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Meghatarozasok

A Dbefektetési alapokat mikodteté intézményi hattér legfontosabb szerepléi és a jelen
Tajékoztatbban hasznélt fogalmak:

Alap: Az Accorde Fénix Recovery Részvényalap megnevezésl befektetési alap
Alapok: az Accorde Alapkezels Zrt. altal kezelt alapok

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végi befektetési alap, amely megfelel a Kormanyrendelet AEKBV-
kre vonatkozo elbirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabélyainak
mas EGT-allam jogrendszerébe torténé atvétele alapjan jott 1étre; AEKBY alapkezel6: rendszeres
gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb AEKBV-t kezels befektetési alapkezel

AEKBV- iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. jdlius 13-i 2009/65/EK iranyelve az
atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkoz6
torvényi, rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarél;

AEKBV székhely szerinti tagéllama: Magyarorszag; Alapdeviza: az Alap kibocsatasi pénzneme.
Amennyiben az Alapnak tobb eltérd devizaban kibocsatott sorozata van, akkor a Kezelési Szabalyzat
6. pontjaban megjeldlt sorozat kibocsatasi pénzneme az Alap alapdevizija

Alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd
ABAK illetve AEKBV alapkezeld részvénytarsasag, jelen esetben az Accorde Alapkezel§ Zrt.
(Székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

AKK: Allamadossag Kezelé Kézpont Zartkdriien Mikddd Részvénytarsasag

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkdr( kibocsatasaval létrehozott és
mUkodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé kollektiv befektetési forma, amelyet a befektetési
alapkezel a befektetdk altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezel$ altal, a meghirdetett befektetési

eszkdzelemeknek (pénzigyi eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezeld ddntése alapjan, a
befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd adasvétele

Befektetési jegy vagy Befektetési Jegy: az Alap altal forgalomba hozott befektetési jegy.

Befekteté: az a személy, aki befektetési alapkezelbvel vagy befektetési szolgaltatoval kotott
szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tbkepiac,
illetve a szabalyozott piac, t6zsde hatasaitdl teszi fliggdvé, kockaztatia a Befektetési jegy
vonatkozasaban.

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrél és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az  altaluk
végezhetl tevékenységek szabalyairdl szolo 2007, évi CXXXVIILL térvény

Cstv.: a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. tdrvény



Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és Kkuldon jogszabalyban meghatarozott maddon,
elektronikus Gton |étrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithatd mddon tartalmaz6 adatosszesség

E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kézel-Kelet és Afrika orszagainak dsszefoglald
elnevezése

EMU: Eurépai Monetaris Uni6 tagallamainak 6sszessége
EU: az Eurdpai Uni6 tagéllamainak dsszessége

Felligyelet vagy MNB: felligyeleti hatésag, amely engedélyezi az Alap létrehozatalat, folyamatosan
ellenérzi az Alapkezel$ és a Letétkezeld tevékenységét ; az MNB (Magyar Nemzeti Bank)

Forgalmazasi Hely: a Tajékoztat6 2. sz. mellékletében felsorolt, bankok és befektetési
vallalkozasok ugyfélforgalom szdméra nyitva allé helységei

Forgalmazasi nap: minden olyan nap, amely a Alap Befektetési jegyek tényleges forgalmazasa folyik

Forgalmazé: A jelen Tjékoztato 11.11. pontjdban és a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjdban megjelolt
forgalmazo, melynek feladata a Befektetési jegyek forgalmazasa, a befektetOk informaciokkal,
tajékoztatokkal valo ellatasa

Hpt. a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrdl szolb 2013. évi CCXXVIL. torvény

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények
modositasaroél sz6lé 2014. évi XVI. torvény

Kezelési szabdlyzat: a jelen Tajékoztatd 1. szamu mellékletét képez$ szabélyzat, amely az Alap
kezelése soran az Alap kezelésének szabalyait tartalmazza, amelyet a Kbftv. 3. szamu mellékletének
megfeleld - a Felligyelet altal jovahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni és amely az Alapkezel6
és a BefektetOk kozotti altalanos szerz6dési feltételeket tartalmazza.

Kibocsaté: az Alap

Kiemelt Befektet6i Informacio (KID): a Befektetési alaprél mint AEKBV-rél készitett, a befektetéknek
adandé legfontosabb informacidkat tartalmazo révid dokumentum;

Kormanyrendelet: 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl

Konywvizsgald: feladata az alap éves beszamolbdjanak auditalasa, nyilvantartasainak ellenérzése

Letétkezelés: a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott tevékenység, azaz a
pénzlgyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetdleg a térlesztés beszedése és
egyéb kapcsolodd szolgaltatas egyiittes nyujtasa, ideértve az 6vadék (biztositék) kezelésével
Osszeflggl szolgaltatasokat

Letétkezell: Letétkezelés végzésere vonatkozo tevekenységi engedéllyel rendelkezé magyarorszagi
székhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, amely az Alap vonatkozasaban a Raiffeisen Bank
Zrt.. (székhely: 1133 Budapest, Véaci ut 116-118.)



Netté eszkdzérték: az Alap vagyonaban szerepld eszkozOk értéke - ideértve az aktiv iddbeli
elhatarolasokat és a kdlcsdnbe adashol szarmazo kbveteléseket is - csdkkentve az azt terheld sszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynek befektetési jegyeit a befektetOk a
folyamatos forgalmazas soran az alap futamideje alatt megvaséarolhatjdk, tovdbba a befektetési
jegyeket a befektetési alap kezelési szabéalyzataban foglalt szabalyok szerint a futamid6 alatt
visszavalthatjak

RMAX: a harom hénapnal hosszabb, de egy évnél rovidebb futamidejl nyilvanosan kibocsatott fix
kamatozast Magyar Allampapirokbél képzett, az AKK altal elfogadott hivatalos index

OECD: Gazdasagi EgyuttmUkddési és Fejlesztési Szervezet
Portf6li6: az adott alapban lévd befektetési eszkdzok 0sszessége
Ptk.: a Polgari Torvénykdnyvrél szolo 2013. évi V. tdrvény

T-nap: az Ugyletk6tésre vonatkozo megbizés leadasanak napja

T4jékoztatd: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz és folyamatos forgalmazasahoz
készitett, a Fellgyelet altal jovahagyott jelen dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is része

Tpt.: a tOkepiacrdl szold 2001, évi CXX. torvény

Végrehajtasi Partner: azon befektetési szolgaltatok, akikkel az Alapkezeld szarmaztatott Ugyletek
lebonyolitAsara megallapodast kotott

Eszkdz definiciok
allampapir: allampapir-kibocsato altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir

bankbetét: a hitelintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a hitelintézet kamatot fizet és a
befektetett 6sszeggel egyltt meghatarozott idépontban visszafizeti.

befektetési jegy: a Kbftv-ben meghatarozott modon és alakszer(iséggel a befektetési alap mint
kibocséat6 altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabalyzataban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatéd
értékpapir.

certifikat: az értékpapirositott szarmazékos termékek, a certifikatok specidlis, bankok altal
kibocsatott instrumentumok, amelyek barmely befektetési eszkdz osztalyra, illetve ezek tetszéleges
kombinécidjara létrehozhatdk

diszkont kincstarjegy: olyan rovidebb futamidejd allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a
névértéknél alacsonyabb, diszkont &ron keriil forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez
hasonloan kdzvetlentl a tézsdén forognak



ETN: hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, amelyek a részvényekhez hasonldéan kdzvetlendl a
t6zsdén forognak

hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az ados)
meghatarozott pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a
pénz (kolcson) Osszegét, valamint kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatarozott maédon
szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egytt: kamat), illetdleg az altala vallalt egyéb
szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjelolt idében és moédon megfizeti,
illetve teljesiti,

jelzaloglevél: kizarolag jelzalog-hitelintézet altal a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl szolo
mindenkor hatalyos térvény alapjan kibocsatott névre sz0lo, atruhazhato hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir

kétvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsatd arra
kotelezi magat, hogy az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak el6re meghatarozott
kamatat a kotvény mindenkori tulajdonosanak a megjeldlt iddben és moédon megfizeti

likvid eszkbz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatosdgaban nem korlatozott
repd, az atruhazhatdésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd allampapir, a
felmondhat6sagaban nem korlatozott betét, tovabbd az éatruhazhatésdgdban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeliebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba
hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir.

OTC részvény: nem kereskedési helyszinen (szabalyozott piacon és mas tézsdén, MTF, OTF)
kereskedett részvény

pénziigyi eszkdz: a Bszt. 6. §-4ban meghatarozott eszkdz

részvény: a kibocsato részvénytarsasagban gyakorolhato tagsagi jogokat megtestesits, névre sz6lo,
névértékkel rendelkezd, forgalomképes értékpapir.

szarmaztatott ligylet: olyan igylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalé pénzigyi eszk6z, deviza,
aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl figg, és onalld kereskedés targyat képezi (derivativa)

t6zsdei részvény: a tézsdéken, mint szabéalyozott piacon kereskedett részvény
vallalati kétvény: gazdalkodo szervezet altal kibocsatott Kotvény

egyéb, a Tajékoztatbban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak jelentése: a
Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban szereplé azon fogalmak vonatkozasaban, melyek
meghatarozasat sem a T4jékoztatd, sem a Kezelési Szabalyzat egyéb pontjai nem tartalmazzak, a
Kbftv. és egyéb relevans jogszabalyok altal meghatarozott definiciok alkalmazandék.

Egyéb informéacidk
Az Alap mikodését és Befektetési jegyeinek forgalmazaséat jelenleg a Kbftv. szabélyozza.
Az Alap feligyeletét az MNB latja el. Az Alap létrehozdsa Magyarorszagon tortént.

Az Alap részletes befektetési politikaja a jelen Tajékoztatd 1. szamu mellékletét képezb Kezelési
Szabalyzatban olvashato.



TAJEKOZTATO

I. Az Alapra vonatkozd informaciok
1. Az Alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
Accorde Fénix Recovery Részvényalap

elnevezés angolul: Accorde Fénix Recovery Equity Fund

1.2. A befektetési alap révid neve
Accorde Fénix Recovery Részvényalap

elnevezés angolul: Accorde Fonix Recovery Equity Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

1.4. A befektetési alapkezeld neve
Accorde Alapkezel6 Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve
Raiffeisen Bank Zrt.

1.6. A forgalmazé neve
Concorde Ertékpapir Zrt.

1.7. A befektetési alap mikodési formaja (zartkdra vagy nyilvanos)

Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvéga )

Nyiltvégu

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a

futamiddé lejaratanak feltiintetése
Hatarozatlan futamidejd

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

AEKBYV iranyelv alapjan harmonizalt.

1.11. Az Alap altal kibocsatott sorozatok szadma, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az egyes

sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Sorozat

Eltérés

Accorde F6nix Recovery Részvényalap (A sorozat, HUF)

ISIN HUOO00726716

Accorde Fonix Recovery Részvényalap (B sorozat, EUR)

ISIN HUO000726724, Devizanem,
devizafedezett sorozat

Accorde F6nix Recovery Részvényalap (I sorozat, HUF)

ISIN HU0000726732, Alapkezel6i dij mértéke,
Forgalmazasi dij mértéke, visszavaltasi
megbizas teljesitése *, visszavaltasi jutalék
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mértéke (Kezelési szabalyzat 44.2), lehetséges
befektetdk kore: kizardlag szakmai befektetd

* A visszavaltasi megbizasok a megbizas befogadasat az A és B sorozat esetén (T nap) kévetd harmadik (T+3
nap) munkanapon kerulnek teljesitésre, az | sorozat esetén a megbizas befogadasat (T nap) kdvetd Stodik
munkanapon (T+5 nap) keriilnek teljesitésre az Ugyfélszamlan és értékpapirszamlan.

1.12. Az Alap elst6dleges eszkdzkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap

1.13. Annak feltiintetése, ha az Alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (tOke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé6 pont megjelélése

Nem alkalmazand®. Az Alapra nincs semmilyen téke- illetve hozamigéret, vagy tdke-, illetve
hozamgarancia.

1.14. Az adott targykdrre vonatkoz6 egyéb informacié

Alap harmoniz4ciéjanak véaltozasa:

Az Alapkezelé a Fellgyelet H-KE-II-120/2024. sz&m( 2024. marcius 12-én Kkelt hatarozata
értelmében 2024. aprilis 19- i hatallyal az Alapot AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt értékpapir
befektetési alapként mikodteti tovabb.

Az Alap atalakulasanak indoka

Az Alapkezel$ szandéka, hogy az Alap beolvasztasra kerlljon az Accorde Cuvée Befektetési Alapba.
A Kbftv. 82.§ (3) bekezdése értelmében azonban a nyilvanos alapok esetében azonos mikodési
formaju, tovabba harmonizacidjukat és elsddleges eszkdzkategoriajukat tekintve azonos tipusa
alapok egyesilhetnek (azaz olvadhat az egyik befektetési alap egy masik befektetési alapba).
Tekintve, hogy az Alap jelenleg az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt részvényalap, mig az Accorde
Cuvée Befektetési Alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt részvényalap, ezért a beolvadashoz
elengedhetetlen, hogy az Alap a Kbftv. 80.8 (1) bekezdése alapjan és a Kbftv. 67. § (1) bekezdés f)
pontja szerinti jellemzéjének megvaltoztatasaval atalakulion AEKBV-iranyelv 4ltal harmonizalt
befektetési alappa. Ennek megtorténtét kdvetden kerll sor az Alap Accorde Cuvée Befektetési
Alapba torténd beolvadasara. Kovetkezésképp az atalakulas egyedli célia, hogy a jogszabalyi
el6irasoknak megfeleléen az Alap beolvadasra kerllhessen az Accorde Cuvée Befektetési Alapba,
amely csak az atalakulassal valosithatd meg a jelenlegi eltéré harmonizacié miatt.

Az Alap atalakulasanak napja

Az atalakulas napja 2024. prilis 19.
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Az Alap atalakuldsdra vonatkozo Alapkezeldi déntés és Feltigyeleti jovahagyas

Az Alap atalakulaséardl az Alapkezeld Igazgatdsaga a 2024. januar 18. napjan kelt, 1/2024 (01.18.)
szamu igazgatdsagi hatarozataval dontott az eldbbiekben leirt indokokra tekintettel. A Feltigyelet H-
KE-III-120/2024. szdmu hatérozataval az atalakulasrél szol6 tajékoztatédt jovahagyta.

Az Alap atalakulasanak feltételei

Az Alapkezeld nem tamaszt feltételt az atalakulashoz. Az atalakulas jogszabalyi feltétele, hogy az
Alapkezeld koteles az atalakulas indokéat, napjat és feltételeit tartalmazé modositott tajékoztatot
késziteni, és azt a Felligyeletnek jévahagyasra benyujtani. Az Alap az atalakulds engedélyezése, azaz
a modositott tajékoztatd Fellugyelet altali jovahagyasa esetén, a jelen kozleményben és a
tajekoztatdban az atalakulas napjaként meghatarozott idépontban alakul at. Az Alap befektetdit nem
terheli semmilyen koltség kdzvetlenil az atalakulassal kapcsolatban.

Az Alap dtalakuldssal érintett jellemzdi, a valtozasok dsszefoglaldsa
Az Alap harmonizacioja szerinti valtozasa

Az Alap atalakulasaval nem jon létre Uj alap. A Kbftv. 80. § (1) bekezdése szerinti talakulas az Alap
Kbftv. 67. § (1) bekezdés f) pontja szerinti jellemzdjének megvaltoztatasat jelenti, azaz az Alap
harmonizacidjanak tipusa az atalakulas napjaval ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alapbél AEKBV-
iranyelv alapjan harmonizalt alapra valtozik.

Az Alap befektetési politikjanak valtozasa

Az atalakulast kovetben az Alap befektetési politikdja nem valtozik azzal, hogy az atalakulassal
referenciahozam figyelembevételére nem keril sor.

Az Alap befektetési korlatainak valtozasa

Az Alap befektetési korlatai az atalakulas kovetkeztében annyiban modosulnak, hogy az Alap
megfelelien az AEKBV alap esetén alkalmazandd — az ABA-ra vonatkozé szabalyoknal szigoribb —
torvényi elGirasoknak.

Dij- és jutalékmentes visszavaltasi lehetdség biztositasa

Az Alapkezelé a Fellgyelet atalakulasra vonatkozo engedélyének megszerzését kdvetbéen az
atalakulas tényét és alapvett feltételeit tartalmazo jelen kozleményt teszi kdzzé. Az atalakulasi
kdzlemény kozzététele és az atalakulas napja kozti idészakban legaldbb 30 napos idétartam all
rendelkezésre arra, hogy a befektetok kérhessék befektetési jegyeik kuldn dij- és jutalék felszamitasa
nélkdli visszavaltasat, mely visszavaltas legkésdbb az atalakulas napjan elszamolandd. A di- és
jutalékmentes visszavaltasi periddus kezddnapja 2024. mércius 19., utolsé napja pedig az atalakulast
megel6z6 forgalmazasi nap, azaz 2024. aprilis 18.

Azon befektetbknek, akik fenn kivanjak tartani befektetésiket, nincs teenddjik az Alap atalakulasaval
kapcsolatban.
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Az Alap atalakulasara vonatkozé adézasi informaciok

Az Alap atalakulasa nem érinti a befekteték addzaséat, a befektetési jegyek kezelési szabalyzatban
leirt tulajdonsagai nem valtoznak (ISIN kod, devizanem). Az adodzasi informaciokrdl bévebben a
Tajékoztato 5. fejezetében tajékozddhatnak a befektetdk.

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. Az Alap mikddési formajatol és fajtajatol figgden a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a
kiemelt befektetdi informacié és a hirdetmény alapkezeld altali elfogadasanak, megallapitasanak
id6épontja, az alapkezel6i hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Sorozat Igazgat6sagi Hatarozat Igazgat6sagi Hatarozat
Szama Kelte

Accorde FOnix Recovery Részvényalap (A | /20201027 2020. oktober 17.
sorozat, HUF)

Accorde Fénix Recovery Részvényalap (B | 1/20201027 2020. oktéber 17.
sorozat, EUR)

Accorde FOnix Recovery Részvényalap (1| /20201027 2020. oktober 17.
sorozat, HUF)

2.2. Az Alap miikodési formajatol és fajtajatol figgden a kezelési szabalyzat, a tajekoztatd, a
kiemelt befektetGi informacid és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott felligyeleti hatarozat szdma, kelte (sorozatonként)

Sorozat Felligyeleti hatarozat szdma | Feliigyeleti  hatérozat
kelte

Accorde F6nix Recovery Részvényalap (A | H-KE-III-86/2021. 2021. februar 1.

sorozat, HUF)

Accorde Fénix Recovery Részvényalap (B | H-KE-III-86/2021. 2021. februér 1.

sorozat, EUR)

Accorde Fénix Recovery Részvényalap (I sorozat) | H-KE-III-86/2021. 2021. februar 1.

2.3. Az Alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
2021. februéar 24. napjan kelt H-KE-III-137/2021. szdmU hatarozat

2.4. Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-834

2.5. Az Alap mikodési formajatodl és fajtajatdl fliggben a kezelési szabalyzat, a tajékoztato és a
kiemelt befektetsi informacié moédositasardl szolo alapkezelbi hatarozatok szama, kelte

Sorozat Igazgat6sagi Hatarozat Szama Igazgat6sagi Hatarozat Kelte
Accorde Fénix Recovery | 1/20240108 2024.01.08
Részvényalap
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2.6. A kezelési szabalyzat médositdsanak jovahagyasarél szol6 felligyeleti hatarozatok szama,
kelte

Sorozat Felligyeleti hatarozat szama Felligyeleti hatarozat kelte
Accorde Fénix Recovery | H-KE_IlI-120/2024 2024.03.12.
Részvényalap

2.7. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacié
Nincs egyéb informécid

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alapkezel$ az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszkdzokon belll elsdsorban globalis
részvénypiacrol valogat, elsédleges célja, hogy olyan részvényekbe szektorokba fektessen direkt
vagy akar indirekt modon (tézsdén kereskedett ETF-eken keresztill), amelyek megszenvedték a
2020-as COVID-19 vilagjarvanyt. Az Alap célja, hogy az Alap forrdsainak atlagosan 90 szazalékat
szabalyozott piacra, t6zsdére bevezetett részvényekbe fektesse.

Az Alap szarmaztatott Ugyleteket kizarélag fedezeti célbdl alkalmazza.

Mivel az Alapkezel$ piaci varakozasainak fliggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoOket, amelyeket
az adott befektetési kbrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap dsszetétele dinamikusan valtozhat.
Ebbdél addéddan az Alap nem mindig egyforman reagal a tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicioit az
Alapkezel6 ugy igyekszik kialakitani, hogy az a Befektetési jegy-tulajdonosok éaltal befektetett tke
értékét kdzéptavon gyarapitsa.

Referenciahozam (benchmark): Az Alap referenciahozammal nem rendelkezik.

3.2. Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak
Az alapot azon kozép- és hosszabb tavon gondolkodd, magas kockazattiré hajlanddsaggal
rendelkezd befektetdink figyelmébe ajanljuk, akik/amelyek befektetett tOkéjukdn 3  éves
idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének
realizélni, de nem érzékenyek az esetleges tékeveszteségre, tovabba a néhany hoénapig tartd
esetleges kedvezGtlen hozamokra, mindemellett nem kivanjadk napi szinten kdvetni a régios piaci
események valtozasat, és annak megfeleléen atcsoportositani megtakaritasaikat az alacsonyabb
és magasabb kockazatl eszkdzok kdzott, hanem mindezt pénziigyi szakemberekre biznak.

Az Alapkezel§ altal javasolt legrévidebb befektetési idGtartama: 3 év.

3.3. Azon eszkdzkategoriak, amelyekbe az Alap befektethet, kiilén utalassal arra vonatkozéan,
hogy az Alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazéasa

Az Alap potencidlis befektetési terlilete elsGsorban globalis részvénypiacok.

Ezenkivil a likviditas megfeleld kezelése miatt az Alap az alabbi eszkdzokbe is fektet: bankbetétek,
kotvények, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a befektetési jegy devizanemétdl eltéré devizaban
denomindlt eszk6zok, devizék, kollektiv befektetési formék, ETN-ek, szabalyozott piacra bevezetett
és tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek, szabalyozott piacra/ tézsdére bevezetett certifikatok,
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allampapirra kotott repo Ugyletek, valamint a Korméanyrendelet 17 8. (1) bekezdés a. pontjaban
hivatkozott, 2.8. (1) bekezdés d. pontjdban meghatérozott értékpapirok .

A tdzsdén kivlli, mas néven nem szabvanyositott (OTC) Ugyleteken belll az alap fektethet, hataridés
devizalgyletekbe, egyéb hataridés Ugyletekbe, nem tézsdei opcids Ugyletekbe, swap Ugyletekbe,
Osszetett szarmaztatott Ugyletekbe és CFD Ugyletekbe. A tézsdei azaz szabvanyositott tgyletek
esetén az alap fektethet tézsdei hataridds lgyletekbe és tézsdei opcids Ugyletekbe.

A szarmaztatott Ugyletekbe torténd befektetés engedélyezett az Alap szamara azzal, hogy az Alap a
Kormanyrendelet 17.8 (1) e) pontja alapjan szarmaztatott igyletekbe fektethet, kizarolag fedezeti
céllal.

3.4. Figyelemfelhivds az Alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkoz6éan, mely a
befektetési alap kockazati tényezGinek bemutatasat tartalmazza

A kezelési szabalyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényezOket. A BefektetOk
szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt  elengedhetetlen a  kockazati  tényezOk
attanulméanyozasa.

3.5. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsdnak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezOk alakulasara

Az Alap kizar6lag olyan szarmaztatott lgyleteket kothet, amelyek a kockazat csdkkentésének
(fedezeti cél) és/vagy a portfélio hatékony kezelésének (befektetési célok megvalésitasa) céljat
szolgaljak.

A szarmaztatott Ugyletekbdl adddd poziciok az alap partner kockazatat novelhetik.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény 4ltal kibocsatott atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzOkbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott  Ggyletekb6l eredé Osszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl
fakadd specidlis kockazatokra.

Az Alap befektetési politikaja alapjan tébb intézménnyel (Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank
Hungary Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe, MBH
Bank Nyrt.,, Saxo Bank, Erste Befektetési Zrt.) szembeni, az adott intézmény Altal kibocsatott
atruhazhat6 értékpapirba vagy pénzpiaci eszkodzbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménnyel
kotott tézsdén kivuli szarmaztatott Ggyletekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl eredd
0sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ami megnéveli az
Alapban a partnerkockéazatot.

A felsorolt intézmények valamelyikének nem teljesitése az Alap nettd eszkdzértékének jelentds
csokkenését okozhatja.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhato értékpapirok vagy pénzigyi
eszkdzok kozé tartoz6 eszkdzkategoériakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazando.
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3.8. Amennyiben a befektetési alap nettd eszkdzértéke a portfolid lehetséges Osszetételénél
vagy az alkalmazhat6 kezelési technikainal fogva erfteliesen ingadozhat, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas

Mivel az Alap kitettsége globalis, ezért a befektetésre megengedett eszk6zok arfolyam ingadozésa
miatt az alap nettd eszkdzértéke erdsen ingadozhat.

3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkdzeinek akar
100 szazalékat fektetheti olyan, kilonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci
eszkdzdkbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak dnkorményzata, harmadik orszéag, illetve
olyan nemzetkézi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tébb tagéllam is tagja, az erre
vonatkozé figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti olyan, kildnbdz6 atruhazhatd értékpapirokba és
pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormdanyzata, harmadik orszag,
illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki vagy garantal, amelynek egy vagy tébb tagallam is
tagja, amennyiben az Alap legalabb hat kildnb6dzé forgalomba hozatalbdl szarmazo értékpapirral
rendelkezik, és eszkdzeinek legfeliebb 30 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

3.10. Az adott targykérre vonatkoz6 egyéb informécié
Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendeletének (SFDR) 6. cikk (1) bekezdésében
foglaltaknak megfelelen az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban alabbi tajékoztatast nyuijtja:

A befektetések vonatkozasaban jelentéséggel bir a fenntarthatd fejlédés fontossaga is. Az egyes
befektetésekben az un. fenntarthatdosagi tényezdk (azaz a kdrnyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi
kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartdsa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni
kiizdelemmel kapcsolatos kérdések) figyelembevétele nagyobb mértékd pozitiv hatast gyakorolhat a
befektetések értékére. A fenntarthatosdgi kockazat felmertlése ezzel szemben negativan
befolydsolhatja a befektetést. Fenntarthatosagi kockazatnak mindésul az olyan kémyezeti, tarsadalmi
vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennalldsa tényleges vagy
potencidlis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére is.

Ezért a befektetési dontések meghozatala soran a fenntarthatésagi kockazatok, azaz a koérnyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi (environmental, social, governance) hatasokbdl eredd kockazatok is
figyelembevételre és értékelésre keriiinek az aldbbiak szerint:

Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatalaban a fenntarthatdsagi kockazatokat a szamara elérhetd
nyilvanos informaciok, mutatdk alapjan értékeli akként, hogy figyelemmel van arra, hogy a befektetési
politika szerinti befektetésekre lehetdség szerint olyan eszkézok vonatkozasaban ne keriljon sor,
amelyek kibocsatoja, elbéllitdja vonatkozasaban felmerll, hogy tevékenysége a fenntarthatdésagra
lényeges karos hatast gyakorolna (pl. kodrnyezetet sulyosan karosité tevékenységet végeznek,
megsértik az alapvetd emberi jogokat, tevékenységvégzésikhtz gyerekmunkat alkalmaznak, a
munkavéllalok jogait sdlyosan megsértik, munkahelyi diszkriminidci6 merl fel stb.). A befektetési
politika szabélyainak betartasaval és keretein belll a befektetési dontések meghozatal soran azon
kibocsatok, elballitok eszkdzei, amelyek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat
tartalmaz6é mutat6i (Gn. ESG kritériumok mérésére szolgaldo mutatdi) alacsonyabbak, illetéleg azon
eléallitok termékei, amelyek értéke nagy sulyban ilyen kibocsatok eszkozeinek az értékétdl fugg
kisebb sullyal kerllhetnek figyelembe vételre, ugyanis ebben az esetben nagyobb annak a
valdszindsége, hogy az eszkdz esetében a fenntarthatdsagi kockazat nagyobb, amely a
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fenntarthatdsagi tényezbkre 1ényegesen karos hatast gyakorolhat és nem kizart, hogy mindez az
eszk6z hozamara negativ hatast fejt ki.

Nincs egyéb informacio.

4. A befektetOk részére sz0lo téjékoztatas elérhetdsége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol az Alap tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektetsi informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések, valamint a rendkivili
tdjékoztatas céljat szolgalé kodzlemények - ezen belil a befektetGk részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk — hozzaférhetéek
A BefektetOk részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavaltasa, az Alap napi Nettd
eszkozeértéke, éves, féléves jelentései, havi portflio-jelentései, az Alapra vonatkoz6 hivatalos
kozlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok megtekinthetdk a forgalmazasi helyeken,
a www.accorde.hu internetes oldalon, valamint a Fellgyelet &ltal izemeltetett nyilvanos kozzétételi
fellleten, a www.kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

4.2. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacié

Nincs egyéb informécio.

5. Ad6zasi informaciok

Az Alapkezel felhivia a befektetdk figyelmét, hogy az addzasi jogszabéalyok részletes attekintése
elengedhetetlen a befektetési dontéseik meghozatalahoz. A kdvetkez$ informaciok a Tajékoztatd
készitésének pillanatdban helytalldak, azonban a jogszabalyok id6kozben valtozhatnak, ezért a
befektetési dontés konkrét meghozatala elétt javasolt a hatalyos addzasi eldirasokrél a Befektetének
tajékozddnia.

5.1. Az Alapra alkalmazand6 adézasi rendszer befektetok szempontjabdl relevans elemeinek
révid dsszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az
éves (pl. kamat és osztalékbevételbdl szarmazd) nyereségik utan Magyarorszagon nem fizetnek
adot. Amennyiben az Alap az 6sszegylijtott tokét Magyarorszagon kivil fekteti be, akkor az Alap
adofizetési kotelezettsége az adott befektetés szerinti orszag jogszabdlyai és ennek az orszagnak
Magyarorszaggal fennalld kettbs adoztatas elkertlésérdl szolo egyezmény  rendelkezéseinek
figyelembevételével kerll meghatarozasra.

Az Alap Befektetési jegyét jelen Tajékoztaté készitésekor kilonadé terheli. Az add alapja
negyedévente az Alap befektetési jegy sorozatainak atlagos eszkdzértéke, az add éves mértéke az
addalap 0,05%-a. A fizetend$ adot az Alapkezeld allapitjia meg, szedi be az Alaptdl, vallia be és fizeti
meg.

5.2. A befekietOk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhelG
levonésokra vonatkoz6 informéacié
Természetes személyek

A T4jékoztatd alairdsakor hatélyos személyi jovedelemadordl szél6 1995. évi CXVI. torvény
(tovabbiakban: SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek minésil a nyilvanosan forgalomba
hozott és forgalmazott, a Tpt-ben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir,
kollektiv befektetési értékpapir esetében a maganszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam
cimén fizetett bevétel, illetve bevaltdskor visszavaltaskor, az atruhazaskor elért bevételbdl az
arfolyamnyereségre irdnyado rendelkezések szerint megallapitott rész.
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Magyarorszagon adougyi illetéséggel rendelkezé maganszemélyek. llyen maganszemélynek
a Forgalmazé altal kifizetett kamatjovedelmet ezen befektetési alapok esetében - jelen
Tajékoztatd készitésének iddpontjdban 15% kamatadd terheli, amelynek megfizetésére és
bevallasadra alapesetben a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt
kapcsolatok flzik mas orszaghoz, az adougyi illetéség és a jovedelmet terheld
adémérték az adott orszagnak Magyarorszaggal fennalld kettés addztatas elkertlésérdl
sz0l6 egyezmeény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatérozéasra.
Magyarorszagon adodgyi illetéséggel nem  rendelkezd maganszemélyek. llyen
maganszemélyek  altalaban  a  Magyarorszagon  devizakilfoldinek  minGsulé
maganszemeélyek. Adokoteles jovedeimik az illetdéség szerinti orszagban addztathato,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennalld kettGs adoztatas elkertilésérdl
sz0l6 egyezményeének rendelkezéseire.

Az illetdségigazolashoz a kilfoldi adohatdsag - az adomentességhez vald jogosultsag
igazolédsdra a nemzetkdzi szervezet - altal kiallitott angol nyelvi illetéségigazolas, annak
magyar nyelvi szakforditasa, vagy ezek egyikérdl készilt masolat szikséges. Amennyiben
a kifizetd az ado- és egyéb kozterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi kozigazgatasi
egyuttmUikodés egyes szabélyairdl szold 2013. évi XXXVII. térvény (a tovabbiakban: Aktv.)
alapjan Jelenté Magyar Pénzigyi Intézménynek mindsul, akkor a kUlfdldi maganszemély
illetbségének megallapitasakor az Aktv.-ben meghatarozott atvilagitasi szabalyok
alkalmazasaval megallapitott illetéséget veszi figyelembe, az Aktv-ben meghatérozott,
érintett allamok esetében. Ha a maganszemély illetbsége szerinti orszag és Magyarorszag
kozott Ietrejott kettds adoéztatas elkertlésérdl szolo egyezmény ezt elirja, akkor az
egyezményben foglaltak alkalmazasahoz haszonhuzéi nyilatkozat megtétel is szilkséges. Ha
a kulfoldi illetéségl maganszemélytdl levont addé mértéke magasabb, mint a nemzetkdzi
egyezmény alapjan alkalmazand6 adomeérték, akkor a levont ado és az egyezmény szerinti
add kuldnbozetének visszaigénylésére az allami addhatosagtdl van lehetdsége a kulfoldi
maganszemeélynek a kifizetd altal a levont Szja-rél kiadott igazolas, valamint az egyezmény
alkalmazasahoz sziikséges iratoknak (a kulféldi adéhat6sag - az adomentességhez vald
jogosultsag igazolasara a nemzetkdzi szervezet - altal kiallitott angol nyelvd illetéségigazolas,
annak magyar nyelvl szakforditasa, vagy ezek egyikérdl készult masolat és — sziikség szerint
— haszonh(zai nyilatkozat) a bemutatasaval.

A hatalyos SZJA Torvény alapjan tovabba lehetéség van olyan konstrukciok — igy tartos befektetési
szédmla, nyugdij-elGtakarékossagi szamla - keretei kozott nyilvantartani befektetési jegyeket,
amelyeken adomegtakaritas érhetd el és amelyre a fentiektdl eltérd addzasi szabalyok iranyaddak.

Atalakulas, beolvadéas esetén iranyadé Szja, szabalyok:

Az Szja tv. 65. § (6) bekezdés eldirasai alapjan nem kell kamatjovedelmet megéllapitani a kollektiv
befektetési forma atalakulasa vagy beolvadasa kovetkeztében a jogeléd kollektiv befektetési
értékpapirjanak a jogutdd kollektiv befektetési értékpapirjara torténd atvaltasa esetében, azzal, hogy
ilyen esetben a jogutdd értékpapirianak megszerzésére forditott értékeként a jogeldd értékpapirjanak
megszerzésére forditott értékét kell figyelembe venni.
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Szocialis hozzajarulasi adora vonatkozo rendelkezések:

A szocialis hozzajarulasi adordl szold 2018. évi LI tdrvény veszélyhelyzet ideje alatt torténd eltérd
alkalmazasarol sz6l6 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet értelmében a 2023. jdlius 1. napjatol
megszerzett befektetési jegy kamata, hozama utdn a hivatkozott kormdanyrendelet szerinti
természetes személyt a fentiken tul szocialis hozzajarulasi adé is terheli, amelynek mértéke 13% és
amelyet a Forgalmazé allapit meg, von le, vall be és fizet meg a kormanyrendelet rendelkezései
szerint.

Jogi személyek, egyéb szervezetek

o Magyarorszagon adougyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek (illetve a tarsasagi adorol
és osztalékadordl szl 1996. évi LXXXI. torvény hatdlya ald tartozé személyek). A
befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az addkoteles bevételt noveli, ami
utdn az érvényes magyar addjogszabalyok szerint kell az adot megfizetni.

e Magyarorszagon adougyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, egyéb szervezetek
esetében a befektetési jegyek hozama ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennalld kettos
adoztatas elkertilesérdl szolo egyezményének rendelkezései szerint addztathato figyelemmel
ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennallb kettés adoOztatas elkertilésérdl szolo
egyezményének rendelkezéseire.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciék

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
Nem alkalmazando.

. A kozrem(kodd szervezetekre vonatkozo részletes informaciok
7. A befektetési alapkezelére vonatkozé informaciok

7.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja
Név: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Cégforma: zartkdrden makddo részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezel6 székhelye
1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
01-10-048486

7.4. A befektetési alapkezelé alapitasanak datuma, hatarozott idGtartamra alapitott tarsasag
esetén az idGtartam feltintetése
Az alapitas ideje: 2015. Junius 4.

7.5. Ha a befektetési alapkezelé mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa
Accorde Abacus Alap

Accorde Prizma Alap

Accorde World Nemzetkdzi Részvényalap

Accorde Eklektika Alapok Alapja
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Accorde Forza Alapok Alapja

Accorde Els6é Roman Befektetési Alap
Accorde Abszolut Hozamu Koétvény Alapok Alapja
Accorde Szarmaztatott Esernydalap
Accorde Trezor USD Alap

Accorde Cuvée Befektetési Alap
Accorde Spartan Gorég Részvényalap
Accorde Wojtek Lengyel Részvényalap
Accorde America Részvényalap
Accorde Bond Alap

Accorde Eurobond Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga
Nincs egyéb kezelt vagyon.

7.7. A befektetési alapkezeld munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, Ggyvezetbé és
feliigyeld szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kivili fobb tevékenységeik
megijeldlése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentéséggel birnak

A tarsasag lgazgatdsaganak elndke: Régely Karoly

A tarsasag lgazgatdésaganak tagjai, egyben Ugyvezetsi: Mezei Magdolna és Gyurcsik Attila
A Fellgyelbbizottsag tagjai: Veveran Monika (elnék), Moré Tamas, Olasz Robert

A fent megjeldlt személyek kozll az alabbiak a kdvetkezd jelentéséggel bird poziciokat toltik be az
Alapkezeldn kivil

Régely Karoly — Concorde Ertékpapir Zrt vezérigazgatd

Mezei Magdolna - Concorde Ertékpapir Zrt vezérigazgaté helyettes, TC Befektetési Zrt. vezérigazgatd
Veveran Ménika - Concorde Ertékpapir Zrt igazgaté Back Office, Kontrolling, Kockazatkezelés
Olasz Rébert - Concorde Ertékpapir Zrt kiilsés partnerekért felel6s igazgato

7.8. A befektetési alapkezel$ jegyzett t6kéjének Osszege, jelezve a mar befizetett részt
AlaptGke: 100.000.000 Ft (2022. december 31-én)

7.9. A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének 6sszege
Sajat tbke: 1,378,476 e Ft (2022. december 31-én)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
14 6 (2022. december 31-én)

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjelblése, amelyekre a befektetési alapkezel6
harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezelb a tevékenységének hatékonyabb ellatdsa érdekében harmadik személyt vehet
igénybe. Ezen tevékenységek az alabbiak:

- Compliance

- Bels6 ellendr
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[T belsd ellendr

IT szolgéltatas

az Alapkezel® és az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kdnyvelése

jogi tanacsadas

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozdsok megjelélése
Nem alkalmazando.

7.13. Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikijanak részletes bemutatasa (igy pl. a
javadalmazas és a juttatasok kiszamitdsdnak mddja, a javadalmazds és a juttatasok
megallapitasaért felelés személyek - amennyiben javadalmazasi bizottsdg létezik -, a
javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése)
A javadalmazasi politka  részletes  bemutatdsa a  https://www.accorde.hu/wp-
content/uploads/2022/11/ACCORDE-JAVADALMAZASI-POLITIKA 2022 11 30.pdf webhelyen
elérhetd

7.14. Az AEKBV-alapkezels javadalmazasi politikajanak Osszefoglalasa
Az AEKBV-alapkezelt javadalmazasi politika szabalyainak kialakitasara akként kertilt sor, hogy:

- az ¢sszhangban alljion az eredményes és hatékony kockazatkezeléssel és elémozditsa azt,
tovabba ne 0szténbzze a Tarsasag kezelésében 1&vS befektetési alapok kockazati profiljaval, kezelési
szabalyzataval nem 6sszeegyeztethett kockazatvéallalast és

- Osszhangban élljon a Tarsasag és a kezelésében 1évd befektetési alapok és azok
befektetbinek Uzleti  stratégiajaval, célkitizéseivel, értékeivel és érdekeivel, valamint az
Osszeférhetetlenség elkeriilését célzo intézkedéseket tartalmazzon;

A javadalmazas elveinek megallapitasa a Tarsasag Feligyeld Bizottsaganak hataskérébe tartozik,
mig mértékének meghatarozasa az lgazgatdsag elndkének hataskore.

A Tarsasagnal kiilon Javadalmazasi Bizottsdag feldllitasara nem keriilt sor a javadalmazasi politikaban
foglaltak tekintetében.

A Téarsasdg biztositia a pénzugyi helyzet és a teljesitményjavadalmazds megitélése, kifizetése
vagy atruhazasa kozotti korlltekinté  egyensuly  fenntartasat. A Tarsasag gondoskodik  arrdl,
hogy az adott évben odaitélendd teljesitményjavadalmazas 0sszessége, illetve az adott évben
kifizetendd vagy atruhazandd teliesitmény javadalmazasok 6sszessége ne érintse kedvezétlendl
a Tarsasag pénzlgyi helyzetét.
A Javadalmazasi politka hatéalya a Kbftv. szabalyainak megfeleléen az un. Kiemelt személyekre terjed
ki. Ezen személyek kore az alabbi:

- aTéarsasag lgazgatdésaga

- kockazatvallalasért és ellentrzésért felelds alkalmazott

- azon alkalmazottak, akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatast gyakorol a kezelt

befektetési alapok kockazati profiljara
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A javadalmazasi politika elveit a Kbftv. 13. szamu mellékletének 1.c). pontja alapjan a Tarsasag
Fellgyelé Bizottsaga fogadja el és vizsgélia felll rendszeres id6kdzonként, tovabba felel annak
végrehajtasaért, amelyet legalabb évente a Tarsasag Belso ellenbrzése vizsgal felll

A teljes javadalmazas felépitése:
- alapbér
- béren kivili juttatasok
- Valtozo javadalmazas
A Téarsasag kétféle Valtozo javadalmazasi format alkalmaz:
- akezelt dllomany (portfélio) teljesitményétdl fliggd valtozd javadalmazas
- egyéb — a portfdlio teliesitményétdl figgetlen — a Kiemelt személy egyéni teljesitményétdl
flggd valtozo javadalmazas

7.15. Az AEKBV-alapkezel6 nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika
részletes bemutatasa egy webhelyen keresztil hozzaférheté (megadva egyuttal a webhelyre
mutaté hivatkozast), és hogy kérésre nyomtatott forméban is rendelkezésre all.

A javadalmazasi politika részletes bemutatdésa a https://www.accorde.hu/wp-
content/uploads/2022/11/ACCORDE-JAVADALMAZASI-POLITIKA 2022 11 30.pdf  webhelyen
elérhetd, és kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

8. A letétkezelbre vonatkozd informaciok

8.1. A letétkezel$ neve, cégformaja
Raiffeisen Bank Zrt.

8.2. A letétkezel6 székhelye
1133 Budapest, Vaci it 116-118.

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama
Cg.: 01-10-041042

8.4. A letétkezelt 6 tevékenysége
64.19."08. Egyéb monetéris kdzvetités

8.5. A letétkezelb tevékenységi kore
6419'08 Egyéb monetaris kozvetités (Fbtevékenység)
6499'08 M. n. s. egyéb pénziigyi kozvetités
6612'08 Ertékpapir-, arutbzsdei lgynoki tevékenység
6619'08 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység
8.6. A letétkezeld alapitasanak idépontja
1986. december 10.

8.7. A letétkezel jegyzett t6kéje
50.000.090.000 Ft (2022. december 31.)
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8.8. A letétkezels utolso fuggetlen konywvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat tokéje
351 853 016 682 Ft (2022. december 31.)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
2,456 16 (2022. december 31.)

9. A koénywvizsgalora vonatkozo informaciok

9.1. A kdnywvizsgalé tarsasag neve, cégformaja
REPORT & AUDIT Konywizsgald és Addszakertd Kit.

9.2. A kodnywvizsgald tarsasag székhelye
4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54.

9.3. A kdnywvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
001511

9.4. Természetes személy kénywvizsgal6 neve
Nem alkalmazand6
9.5. Természetes személy kdnywvizsgalé cime
Nem alkalmazandé

9.6. Természetes személy kdnyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama
Nem alkalmazand6

9.7. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkora befektetési alap éves és féléves jelentésében kozolt
szamviteli informécidkat nem kell kényvvizsgéaldval fellilvizsgaltatni
Nem alkalmazando

10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibdl
torténik

10.1. Atanacsadé neve, cégformaja

Nem alkalmazandé.

10.2. A tanacsadd székhelye
Nem alkalmazando.

10.3. A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birdsag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazandé.

10.4. A befektetési alapkezelbvel kotott szerz6dés lényeges rendelkezései, a tanacsado
dijazasara vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetbkre nézve
Nem alkalmazandé.

10.5. A tanacsadoé egyéb lényeges tevékenységei
Nem alkalmazandé.
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11. Aforgalmazora vonatkozé informaciok (forgalmazénkeént)

11.1. Aforgalmazé neve, cégformija
Concorde Ertékpapir Zrt.

11.2. A forgalmazé székhelye
Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

11.3. A forgalmazé cégjegyzékszama
Concorde Ertékpapir Zrt.
01-10-043521

11.4. A forgalmazoé tevékenységi kdre

Concorde Ertékpapir Zrt.

66.12°08 Ertékpapir-, arutézsdei Uigynoki tevékenység (fGtevékenyséq)
64.99’08 M.n.s. egyéb pénzigyi kbzvetités

70.22'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

11.5. A forgalmaz¢ alapitasanak idépontja
Concorde Ertékpapir Zrt.
1997. december 12.

11.6. A forgalmazé jegyzett tokéje
Concorde Ertékpapir Zrt.
1.000.000.000 Ft (2022. december 31.)

11.7. A forgalmazd utolsd, figgetlen kdnywvizsgaldi jelentéssel elldtott szamviteli beszdmoldja
szerinti sajat t6kéje

Concorde Ertékpapir Zrt.

7,646,870 eFt (2022. december. 31.)

11.8. A befektetokre, illetve képviselbikre vonatkoz6, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezels felé torténd tovabbitasanak lehetGsége

A Kbftv. 106. § (1) bekezdésének értelmében, a Tajékoztatd vagy a Kezelési Szabalyzat lehetbvé
teszi, hogy amennyiben az Alapkezeld és a Forgalmazo arrol megallapodik, a Forgalmazd tajékoztatja
az Alapkezel6t a BefektetOk és képviseldik Forgalmazo altal felvett adatairdl. Az ilyen adattovabbitas,
melyet jelen Tajékoztatd e rendelkezéssel lehetévé tesz, nem mindsil a Bszt. szerinti értékpapirtitok
vagy az Uzleti titok megsértésének. Az Alapkezel6 a részére atadasra kerll6 adatokat kizarolag az
értékpapirtitokra vonatkoz6 rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez
szUkséges célra, kilondsen a befektetdk tajékoztatasa, az Alapkezeld vagy az Alap kereskedelmi
kommunikacidja céljara hasznalhatja fel.

12. Az ingatlanértékeldre vonatkozo informaciok

12.1. Az ingatlanértékel6 neve
Nem alkalmazandé
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12.2. Az ingatlanértékel6 székhelye
Nem alkalmazandé.

12.3. Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama

Nem alkalmazando.

12.4. Az ingatlanértékels tevékenységi kore
Nem alkalmazando.

12.5. Az ingatlanértékel$ alapitasanak idépontja
Nem alkalmazandé.

12.6. Az ingatlanértékels jegyzett tokéje
Nem alkalmazando.

12.7. Az ingatlanértékel$ sajat tékéje
Nem alkalmazando.

12.8. Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama
Nem alkalmazando.

13. Az adott targykorre vonatkozé egyeb informéaciok
Nincs egyéb informéacié

Budapest 2024.03.13.

Accorde Alapkezel6 Z1t.
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1. sz. melléklet

KEZELESI SZABALYZAT

A jelen Szabélyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelé a Feligyelet engedélyével mddosithatja
egyoldalian. A Kbftv. 72. 8§ (4) bekezdésében megnevezett esetekben a modositasokhoz a
Felligyelet engedélye nem sziikséges.

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinforméacidk
1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
Accorde Fénix Recovery Részvényalap

elnevezés angolul: Accorde Fénix Recovery Equity Fund

1.2. A befektetési alap révid neve
Accorde Fénix Recovery Részvényalap

elnevezés angolul: Accorde F&nix Recovery Equity Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1123, Budapest, Alkotas utca 55-61.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
2021.02.24.

Lajstrom szdm: 1111-834

1.5. A befektetési alapkezelb neve
Accorde Alapkezel$ Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve
Raiffeisen Bank Zrt.

1.7. Aforgalmazé neve
Concorde Ertékpapir Zrt.

1.8. A befektetési alap miikddési formaja (zartkori vagy nyilvanos), a lehetséges befektetok kore
(szakmai vagy lakossagi)

Az alap makddési formaja: Nyilvanos

A lehetséges befektetOk kore az A és B sorozat esetében szakmai és lakossagi befektetOk egyarant,
mig az | sorozat tekintetében kizardlag szakmai befektetok.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvéga vagy zartvégi)
Nyiltvégu

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé
esetén a futamidé lejaratanak feltiintetése
Hatarozatlan futamidejd
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1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
AEKBV iranyelv alapjan harmonizalt

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelélése, annak feltiintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol
Sorozat Eltérés

Accorde Fénix Recovery Részvényalap (A sorozat, HUF) | ISIN HUO000726716

Accorde Fénix Recovery Részvényalap (B sorozat, EUR) | ISIN HUO000726724, Devizanem,
devizafedezett sorozat

Accorde Fénix Recovery Részvényalap (I sorozat, HUF) | ISIN HUO000726732, Alapkezeldi dij
mértéke, Forgalmazasi dij meértéke,
visszavaltasi megbizads teljesitése *,
visszavaltasi jutalék mértéke (Kezelési

szabdlyzat 44.2), lehetséges
befekteték kore: kizarélag szakmai
befektetd

* A visszavaltasi megbizadsok a megbizas befogadasat az A és B sorozat esetén (T nap) kdvetd harmadik (T+3
nap) munkanapon kerllnek teljesitésre, az | sorozat esetén a megbizas befogadasat (T nap) kdvetd 6todik
munkanapon (T+5 nap) kerllnek teljesitésre az tigyfélszamlan és értékpapirszamlan.

1.13. A befektetési alap elsédleges eszkizkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir

1.14. Annak feltintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-,
iletve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjeldlése

Az Alapra nincs semmilyen téke- illetve hozamigéret, vagy téke-, illetve hozamgarancia.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Az Alap Befektetési jegy sorozatait a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban felsorolt Forgalmazék az
Alapkezelével kotott forgalmazasi szerzédésik keretein bellll, sajat Uzletszabalyzatuk szerint
forgalmazhatjak.

A Forgalmazé Uzletszabalyzataban specidlis feltételeket hatarozhat meg, amellyel az Alap Befektetési
jegyeinek forgalomképességét korlatozhatja. Az Alapkezeld fenntartjia a jogot, hogy a forgaimazasi
szerzédéseken keresztill a tovabbi forgalmazok Uzletszabalyzatban foglalt kondicioit szabalyozza.
Felhivjuk tisztelt Befektetdink figyelmét, hogy a Forgalmazo Uzletszabalyzataban a befekteték korére
vonatkozdan megkotéseket alkalmazhat.

Az Alapkezel6 az alabbi torvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat létrehozasardl.
A Kbftv. rendelkezései az alabbiak

JA7. A befektetési alap ilikviddé valt eszkdzeinek elkildnitése
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128. § (1) Nyilt végu értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszktzeinek 5%-
at meghaladé része illikviddé valt, a befektetési alapkezelé a befektetdk kdzotti egyenld elbanas
elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazés fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt

befektetési jegyek allomanyan belll torténd elkdlonitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozasaban ilikvidnek minésil az az eszkdz, amely az adott piaci
kordlmények kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentGs
visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési
jegyek visszavéltasi szabalyaira is.

(3) Az elkllonitésrdl szold dontést kovetben az ilikvidnek mindsitett eszkdzoket a nettd
eszkozeérték-szamitas soran a befektetési alap egyéb eszkozeitdl elkilonitetten kell nyilvantartani.
Ezzel egyltt a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket befektetbnként olyan
aranyban kell megosztani, amilyen aranyt az illikvid eszk6zok az alap nettd eszkdzértékén belll
képviselnek. A megosztast kdvetden az llikvid eszkdzdket megtestesitd befektetési jegyeket IL”
sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé valt eszkdzoket a nettd eszkdzérték-szamitads szempontjabdl elkulonitetten kell
nyilvantartani, az eszk6zok kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkdzportfolibval szemben
lehet elszamolni. Amennyiben a felmertld koltségek az ilikvid eszkdzportfdlioval szemben nem
teliesithettk, ugy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezel( viseli. Az illikvid eszkdzportfolid
terhére sem alapkezeldi, sem letétkezeldi, sem forgaimazasi dij vagy jutalék nem szamithaté fel. Az
JIL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid eszkdzportfolioban nyilvantartott
eszkozok és kotelezettségek figyelembevételével kell megéllapitani és kodzzétenni a nettd
eszkozérték-szamitasra vonatkozo altalanos szabalyok szerint.

(5) Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatdak, kivéve, ha a befektetési
alapkezel6 felajanlja a lehetbségét és a befektetd hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét
a befektetési alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkdzeivel teljesitse.

(6) Az elkilonitésre okot add korldlmények megsziinését kovetben az elkdlonités részben vagy
egészben torténd megszintetésérdl a befektetési alapkezeld dént, amelynek soran az ,IL” sorozatjeld
befektetési jegyeket az alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis arfolyamainak
megfeleld atvaltasi arany szerint.

(7) Az eszkdzok elkllonitésérdl, az elkllonités részben vagy egészben torténd megszintetésérdl,
illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokardl a befektetési alapkezeld a rendkivili tajékoztatas
szabalyai szerint tajékoztatja a befektetéket és a Felligyeletet. A befektetési alap éves, féléves
jelentésében részletes tajékoztatast kell adni az elkllonitett eszkdzok dsszetételérdl.

(8) A befektetési alapkezeld a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az elktlonitésrdl
sz0lo dontés kozzétételével egy idGben, az elkllonités végrehajtasaig felfiggeszti.”

3. A befektetéskezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozd, valamint az Alap és a Befekteté kozotti jogviszonyt szabalyozd jogszabalyok
felsorolasa
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Torvények

e 2014, évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények moédositasardél (Kbftv)

e 2013. évi V. torvény a Polgari Torvéenykonyvrdl (Ptk.)
e 2001. évi CXX torvény a tokepiacrdl (Tpt.)

e 2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabélyairdl (Bszt.)

e 2017. évi LXXX. tbrvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megelbzésérdl és
megakadalyozasarol

e 2017. évi LII. torvény az Eurdpai Unio és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénzigyi és
vagyoni korlatozé intézkedések végrehajtasarol

e 2008. évi XLVII. torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilaimarol
e 2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotott pénzlgyi szolgaltatasi szerz6désekrdl
Korméanyrendeletek

e A Kormany 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelete a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl

e A Korméany 79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelete az AEKBV-alapkezelSkre vonatkozd szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, Uzletviteli és kockazatkezelési kdvetelményekrdl

A Kormany 438/2016. (Xll. 16.) Korm. rendelete az AEKBV-alapkezel panaszkezelésének
eliardsaval, valamint panaszkezelési szabalyzataval kapcsolatos részletes szabalyokrol

Eur6pai Unids szabalyozés

e BIZOTTSAG 583/2010/EU RENDELETE (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a kiemelt befektetdi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltérd tartos
adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi  informaciok  vagy
tajekoztatd esetében teljesitendd kilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasardl

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13- 2009/65/EK IRANYELVE az atruhazhatd
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti
és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol

e Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az Ujrafelhasznélas atlathatésagérdl, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasarol

e Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzlgyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl ( az ,SFDR”)

« Taxonémia rendelet: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE (2020.
junius 18.) a fenntarthatd befektetések eldmozditasat célzd keret 1étrehozasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet mddositasarol
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o 208/2023. (V. 31.) Korm. rendelet az egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl sz6lo
156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet

o A szocialis hozzajarulasi adérdl szolo 2018. évi L. torvény veszélyhelyzet ideje alatt torténd
eltér6 alkalmazasardl szold 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet

A fenti felsorolas nem taxativ jelleg, igy a fentieken tulmenden vannak olyan hatélyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazéasi tevékenység
belsé folyamatait, illetéleg a Fellgyelettel szemben fennallé adat-bejelentési, adatszolgéltatasi és a
felligyeleti hatdsagi jogkdr gyakorlasabdl eredd egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazando jogra és barmilyen olyan jogi eszktz meglétére vagy hianyara vonatkoz6 informaciokat,
amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtaséardl
rendelkeznek:

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozotti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai az
iranyadoak.

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmerdld vitas kérdéseket az Alap elsésorban peren
kivll, a felek méltanyos érdekeinek szem el6tt tartasaval igyekszik rendezni. Erre figyelermel barmely
vitas Ugyben az Alap lehetévé teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére a vitas kérdés
megtargyalasat - és a lehetbségek keretei kdzott, ha erre mod nyilik - a vita peren Kivili rendezését.
A Befektetési jegy tulajdonosa altal szGban, vagy irasban benyujtott panasz, vagy igény esetén az
Alapkezeld mindenkor ésszerl hatariddn, de a panaszokra legkéstbb a kézhezvételtdl szamitott 30
napon belll ad valaszt.

A panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara elgirt 30 napos torvényi valaszadasi hataridd
eredménytelen eltelte esetén a természetes személy Befekietési jegy tulajdonosa a szerzddés
létrejottével, érvényességével, joghatasaival és megszinésével, tovabba a szerz6désszegéssel és
annak joghatasaival kapcsolatos jogvita esetén a Pénzlgyi Békéltetd Testllethez, mint a Magyar
Nemzeti Bank altal mikddtetett szakmailag flggetlen testiilethez fordulhat (levelezési cime: H-1525
Budapest BKKP Pf.: 172.; telefon: 06-80-203-776; e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu).

Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzott felmerlld vitas kérdések peren kivili
rendezése nem jart eredménnyel, Ugy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozétti vitas
tgyekben a polgéri perrendtartasrol sz6l6 2016. évi CXXX. torvény (Pp.) rendelkezései az iranyaddak.
Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa a Kezelési szabdlyzat hatdlya ala tartozé barmely
tevékenységgel kapcsolatban felmerilt, barmely jogvita esetén a Pp. altaldnos szabdlyai az
iranyaddak.

Az értékpapirszamla megnyitdsara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok
teliesitésére a Forgalmazok Uzletszabdlyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott
orszag jogszabadlyai az iranyadoak.

Az ABA-ra vonatkoz6 informaci6 az Alap esetében nem iranyado.

Il. A befektetési jegyre vonatkoz6 informacidk (sorozatonként)
5. A befektetési jegyek ISIN azonositdja

Sorozat ISIN
Accorde Fénix Recovery Részvényalap A sorozat HU0000726716
Accorde Fbénix Recovery Részvényalap B sorozat HU0000726724
Accorde F6nix Recovery Részvényalap | sorozat HU0000726732
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6. A befektetési jegyek névértéke

Sorozat Névérték
Accorde Fénix Recovery Részvényalap A sorozat 1 HUF (alapdeviza)
Accorde Fénix Recovery Részvényalap B sorozat 1 EUR
Accorde Fénix Recovery Részvényalap | sorozat 1 HUF

7. A befektetési jegy devizaneme

Sorozat Devizanem
Accorde Fénix Recovery Részvényalap A sorozat HUF, azaz magyar forint
Accorde Fénix Recovery Részvényalap B sorozat EUR, azaz eurd
Accorde Fénix Recovery Részvényalap | sorozat HUF, azaz magyar forint

8. A befektetési jegy eldallitasanak maodja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozd informéaciok
Minden sorozat Befektetési jegye a Tpt. 7. §8-9. § rendelkezései szerint dematerializalt formaban kerdl
el6allitasra, és az Alap futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értenddk.
Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjdban felsorolt Forgalmazo(k) végzi(k).

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak sziineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozé
altalanos szabélyokra a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai vonatkoznak.

9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja
Az Alap sorozatainak Befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként — szamitégépes jelként -
kertinek elGallitasra, kinyomtatasuk nem lehetséges.

A Befektetési jegyeket az a személy vasarolhatjia meg, aki/amely értékpapir-szamlavezetésre az
arra jogosult értékpapirszamlavezetdvel erre értékpapirszamla-szerzodést kotott. Az értékpapir-
szamlaszerz6déssel a  szamlavezetd kotelezettséget véllal arra, hogy a vele szerz6dd fél
(szamlatulajdonos) tulajdondban alld értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapir-szamlan
nyilvantartia  és kezeli, a szamlatulajdonos szabélyszerd rendelkezését teljesiti, valamint a
szamlan tortént jovairasrol, terhelésrdl és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti,
valamint kérésre a tulajdonos részére igazolast allit ki.

A Ptk. 6:569. 8§ (7) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir atruhazdsadhoz az atruhazéasra
iranyuld szerz6dés vagy mas jogeim, valamint az atruhazo értékpapirszamilajanak megterhelése és
az Uj jogosult értékpapirszamlajan a dematerializalt értékpapir jévairasa sziikséges. A Tpt. 138. § (1)
bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhazasara kizardlag
értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas atjan kertlhet sor. A Ptk. 6:570. §-a szerint a
dematerializalt értékpapir atruhazasaval az értékpapirban rogzitett jogok atszélinak az értékpapir U
jogosultjara, fliggetlendl attél, hogy az atruhazé rendelkezett-e az értékpapirban régzitett jogokkal.

A Ptk. 6:566. § (6) bekezdése, illetve a Tpt. 138. § (2) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir
jogosultjanak - ellenkezb bizonyitas hianyaban - annak az értékpapirszamlanak a jogosultjat kell
tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt nyilvantartjgk . Az értékpapirszamla vezetdje altal
kiallitott szamlakivonat a dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat az értékpapir tulajdonjogat
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harmadik személyek felé a kidllitas idépontjara vonatkozdan igazolia. A szamlakivonat nem minésul
értékpapirnak, nem ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultjginak személye nem atruhdzas utjan valtozik meg, az (j
jogosult a jogszerzés igazolasa mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt az
értékpapirszamlgjan irjak jéva. A kordbbi jogosult szamlajanak megterhelését és a dematerializalt
értékpapirnak az Uj jogosult szamlajan valé jovairdsat a dematerializalt értékpapirok atruhazésara
vonatkozo szabalyok megfeleld alkalmazasaval kell végrehajtani.

10. A befektetOnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositia a befektetOkkel vald tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmoédban részestl, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bandsmaéd leirasa, a
kivételezett banasmodban részesilé befektetbtipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fliz6dé jogi és gazdasagi kétddésének leirdsa; az adott targykorre
vonatkozé egyéb informaciok

A Befektetési jegyek minden tulajdonosa

e jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavéltasi jutalék medfizetése mellett,
az eérvényes egy jegyre jutdé nettdé eszkozértéken visszavaltani, a jelen Tajékoztatoban és
Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint;

* jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsziinésekor az adott Alap végelszamolasat kdvetben
fennmaradd, a koltségekkel csotkkentett vagyonbdl a tulajdoni aranyanak megfelelé mértékben
részesuljon;

e jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolodd, a Kbftv.-ben meghatarozott
jogosultsagok gyakorlasara.

e A befektetd részére a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a Kiemelt Befekteti
Informaciét, a Tajékoztatdt, a Kezelési Szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint
a legfrissebb portfdlid jelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani,
illetve szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a
felsorolt dokumentumokat;

e A Tajékoztatot a befektetdk szamara tartos adathordozon vagy a befektetési alap kbzzétételi helyén
folyamatosan elérhetéve kell tenni, és a tajgkoztatd egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen at
kell adni.

e A Befektetd jogosult a jogszabalyokban és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb
jogok gyakorlasara is.

Az ABA-ra illetve ABAK-ra vonatkoz6 informacié az Alap esetében nem iranyadé

ll. Az Alap befektetési politikaja és céljai, ezen belil kiléndsen:

Az Alapkezelé az Alap tékéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatélyos
Kbftv.-ben és Kormanyrendeletben pontosan meghatarozott szabalyokkal és befektetési
korlatokkal 6sszhangban fekteti be, melyek kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb
szigorithatoak. Az Alapkezel6 a jelen Szabalyzatban meghatéarozott befektetési politika minden
elemét kizarblag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kbzzétételt kdvetd 30 nap elteltével
valtoztathatja meg.
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Az Alapkezel$ a Feligyelet Kbftv. 139. § (3) bekezdésében foglaltak szerinti, a befektetdk érdekére
figyelemmel és indokolt esetben megadott eldzetes jGvahagyasanak megfelelben, a fenti altalanos 30
napos hatalyba lépési szabélytol esetileg eltérden — akar révidebb hataridbvel - is meghatarozhatja a
befektetési politika modositdsanak a hatalyba Iépését. A Fellugyelet a jovahagyasat a Kbftv. 139. §
(3) bekezdése értelmében a befektettk érdekeire figyelemmel indokolt esetben egyedileg hatarozza
meg.

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is
(pl.: t6kendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Mivel az Alapkezel6 piaci varakozasainak figgvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket
az adott befektetési kbrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap dsszetétele dinamikusan véltozhat.
Ebbdl addéddan az Alap nem mindig egyforman reagal a tékepiacok véltozésaira. Az Alap pozicioit az
Alapkezeld ugy igyekszik kialakitani, hogy az a Befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett toke
értékét kozéptavon gyarapitsa.

Az Alap célia a tokendvekedés. Az Alap tOkendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései
hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Gjabb
befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel
rendelkezdk kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az Alap megszinésekor juthatnak
hozza a t6kendvekményhez. Az Alap foldrajzi specifikacidval nem rendelkezik.

Referenciahozam (benchmark): Az Alap referenciahozammal nem rendelkezik.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkdzei

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszkdzokon belll elsbsorban globalis
részvénypiacrol valogat, elsédleges céljia, hogy olyan részvényekbe szektorokba fektessen direkt
vagy akar indirekt modon (t6zsdén kereskedett ETF-eken keresztil), amelyek megszenvedték a
2020-as COVID-19 vilagjarvanyt. Az Alap célja, hogy az Alap forrdsainak atlagosan 90 szazalékat
szabdlyozott piacra, tézsdére bevezetett részvényekbe fektesse.

Az Alap kizar6lag olyan szarmaztatott Ugyleteket kothet, amelyek a kockazat csdkkentésének
(fedezeti cél) és/vagy a portfolio hatékony kezelésének (befektetési célok megvalésitasa) céljat
szolgaljak.

Mivel az Alapkezel$ piaci varakozasainak fliggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket
az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap dsszetétele dinamikusan valtozhat.
Ebbdél addéddan az Alap nem mindig egyforman reagal a tékepiacok valtozasaira. Az Alap poziciit az
Alapkezel6 ugy igyekszik kialakitani, hogy az a Befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett t6ke
értékét kdzéptavon gyarapitsa.

13. Azon eszkOzkategoridk megjelolése, amelyekbe az Alap befektethet, kulon utalassal arra
vonatkozoéan, hogy a befektetési alap szadmara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa
Az Alap potencidlis befektetési terilete globalis részvénypiacok. .

Ezenfelll a likviditas megfelel6 kezelése miatt az Alap az alabbi eszkdzokbe is fektet: bankbetétek,
kotvények, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a befektetési jegy devizanemétdl eltéré devizaban
denomindlt eszk6zok, devizak, kollektiv befektetési formak, ETN-ek, szabélyozott piacra bevezetett
és tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek, szabalyozott piacra/ tézsdére bevezetett certifikatok,

33



allampapirra kotott repo Ugyletek, valamint a 78/2014-es kormanyrendelet 17 8. (1) bekezdés a.
pontjaban hivatkozott, 2. 8.(1) bekezdés d. pontjaban meghatérozott értékpapirok .

A tdzsdén kivili, mas néven nem szabvanyositott (OTC) Ugyleteken belll az alap fektethet, hataridés
devizalgyletekbe, egyéb hataridds Ugyletekbe, nem tézsdei opcids Ugyletekbe, swap Ugyletekbe,
Osszetett szarmaztatott Ugyletekbe és CFD Ugyletekbe. A tézsdei azaz szabvanyositott Ugyletek
esetén az alap fektethet tézsdei hataridés Ugyletekbe és tézsdei opcids Ugyletekbe.

A szarmaztatott Ugyletekbe torténd befektetés engedélyezett az Alap szamara azzal, hogy az Alap a
Kormanyrendelet 17.8 (1) e) pontja alapjan szarmaztatott igyletekbe fektethet, kizarolag fedezeti

céllal.

14. Az egyes portfoli6elemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap befektetési politika altal megengedett eszkdzei

Eszkdzodk Eszkd6z (MIN- | Tervezet
MAX) t

Folyészamla és betétek

Foly6szamla 0-100% 10%

Bankbetét 0-100%

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 0-25%

Kulfoldi allampapir 0-100%

Magyar allam altal garantélt értékpapirok 0-25%

Kulfoldi llam altal garantalt értékpapirok 0-100%

Nemzetkdzi pu-i szervezetek &ltal kibocséatott értékpapirok 0-100%

Véllalati kétvények 0-100%

ETN-ek 0-100%

Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 0-100% 50 %

Kollektiv befektetési formak

befektetési jegy 0-80%

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0-80% 40

Egyéb kollektiv befektetési formak 0-80%

Egyéb eszkozok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett és tdzsdén/szabalyozott piacon | -200-200%

kivali szarmaztatott Ggyletek (t6zsdei opcids Ugyletek és tdszdei hatarodés
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ugyletek, hataridés devizaugyletek, egyéb hataridés Ugyletek, nem tézsdei
opcids ugyletek, swap Ulgyletek, osszetett szarmaztatott tigyletek és egyéb
OTC szarmaztatott ugyletek, CFD lgyletek.)*

Szabélyozott piacra/tézsdére bevezetett certifikatok 0-100%

Allampapirra kotott repo tigyletek 0-100%

A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 17. § (1) bekezdés a. pontjdban hivatkozott | 0-100%
2.8.(1) bekezdés d.) pontjdban meghatérozott értékpapirok

*Tokeattétel hasznalataval

Az eszk6zOk ardnya a fenti tablazatban kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabdlyi
korlatokat, illetve a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 1. szdmu mellékletében meghatérozott egyéb
befektetési hatarértékeket.

Az Alap az AEKBV (eurdpai) alapokra vonatkozo befektetési szabalyok figyelembe vételével fektet be.

Az Alap az eszkozeinek legfeliebb 20 szazalékat fektetheti a Kormanyrendelet 2. § (1) bekezdés e)
pontjaban szabalyozott, egy adott AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjaiba, vagy egyéb kollektiv
befektetési forma értékpapirjaba.

Nem AEKBV-nek mindsul befektetési alap befektetési jegyeinek, és egyéb kollektiv befektetési
értékpapiroknak az 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 30 szazalékat.

Ha az Alap mas olyan kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirba fektet be, amelyet
kdzvetlendl vagy meghatalmazas alapjan az Alapkezeld, vagy azzal szoros kapcsolatban 1évd masik
befektetési alapkezel$ kezel - ideértve azt, amikor a befektetési alapkezel® alvallalkozdként kezeli az
adott kollektiv befektetési format -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az
adott AEKBV-re eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a
tOkeattétel alkalmazasara, korlatozaséara, a garanciak és eszkdzok Ujboli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet Xl. pontjanak megfeleld informaciokat

Befektetési eszkdzok kolcsonzése

Az Alapkezeld a Kormanyrendelet 15. §-aban foglaltak alapjan - az eldirt feltételek mellett az Alap
értékpapirjait legfeliebb a sajat téke nyolcvan szazaléka erejéig az Alap nevében kolcsdnadhatja
értékpapirkdlcson-lgylet keretében. Az Alap tulajdondban 1&v6 értékpapir kolcstnzéséhez az Alap
és a kolcsonbe vevs kozotti  értékpapir kolcstnzési megallapodas megléte szikséges.A
Korméanyrendelet 15. § (5) pontjanak megfeleléen az Alap értékpapirkdlcson Ugyletet kothet. Az e
§ alapjan alkalmazandé 8. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjab6l az egyes
értékpapirok 6sszes eszkdzon bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében
kolcsonadott értékpapirokat Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi,
visszavasarlasi, 6vadéki és zalogjoggal, valamint egyéb biztositékkal terhelt értékpapir értékpapir-
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kolcsonugylet targya nem lehet. Nyomdai uton elballitott, névre sz0I0  értékpapir csak Ures
forgatmannyal ellatva lehet kélcsénligylet targya.

A kdlcstnbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kolcstnbe vevore.
Ertékpapirkolesén szerzédés kizardlag hatarozott idére kithetd.

Az Alap értékpapirkolcson tgylet keretében kdlcson adhat értékpapirt. A kdlcsdnzés lebonyolitasa
soran az Alapkezel$ az altala kezelt Alap nevében és annak javara jar el.

A Kkolcson futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a
kdlestnbe vevd gyakorolja. A kolecstnadd Alapot a kdlcsdnszolgaltatas nyujtasaért dij illeti meg,
amelynek mértékét, szadmitdsdnak és Kkifizetésének szabdlyait az értékpapirkdlcsonzési
megallapodas tartalmazza. A kdlcstnvevs a  kolesdnlgyletbdl ereddé mindenkori tartozas és
annak jarulékai megfizetésének, illetve az értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositékaul a
kdlestnugylet megkdtésével egyidejlleg legalabb  olyan mértékd biztositékot koteles nydjtani
kézizalogként a kolcsonadd részére, hogy a kolcson fedezettsége elérie az Ertékpapir-
kolcsbnzési megallapodas vonatkozé mellékletében meghatéarozott szilkséges induléd fedezeti
szintet. Az biztositék pénzeszkdz, allampapir, nyiltvegl kollektiv befektetési  értékpapir, tdézsdei
részvény — BET, illstve egyéb OECD orszag tézsdéjén jegyzett —vagy véllalati kotvény lehet.

Ha a biztositék piaci értéke a kolcsénbe adott értékpapir piaci értékének az eldzbekben
meghatéarozott szintje al4 csokken, a biztositékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kdlcsdnbe
adott értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. Ha a kolcsdnbe vevd a szerzddésben kikotott biztositék
kiegészitési kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezeld a rendkivili felmondassal egyidejlleg
a biztositékbdl az Alap javara kdzvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kolcstnbe vevd a kolcsdnszerz6dés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudija,
kartérités esetén az Alap részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb 6sszegeként a kdlcsdnbe
adas, illetdleg a lejarat napjanak arfolyamai kdzUul a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdonaban 1evé  értékpapir kodlcstnzéséhez az Alap és a kolcsdnbe vevd kdzotti
értékpapir kdlcsdnzési megallapodas megléte sziikséges.

Az értékpapirkdlcsbnre a Kbftv.-ben és a Rendeletben nem szabalyozott kérdésekben a Ptk.
pénzkdlcsdnre vonatkozé szabalyait, tovabbéa a Tpt. XVIII. fejezetét kell alkalmazni.

Az Alapkezel® a fenti biztonsagi kordimények figyelembe vételével, valamint a torvényi eldirasok
betartasaval egyltt az eszkdzdk kolcsdnzését a fejlédé magyar tdkepiac egyik Uujabb
allomasanak tartja, ami hozzajarulhat a befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitdsahoz.
Amennyiben ebbdl az Alap Befektetbinek elénye szarmazik, a kdlcsdnzés intézményét az
Alapkezeld a befektetési alapkezelés soran hasznalni szandékozik.

Szarmaztatott tigyletek miatti fedezetnyujtas

Az Alap jogosult az adott Alap eszkdzei terhére a végrehajtasi partnereivel kotott szarmaztatott
Ugyleteihez biztositékot nydjtani.

A biztositék az Alap tekintetében tartott barmelyik eszkdz lehet az Alap teljes nettd eszkozértékének
Otven szazaléka erejéig.

A biztositék lehet pénzeszkoz vagy értékpapir is.
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Pénz biztositékba helyezése esetén a biztositék a végrehajtasi partnernél az Alap eszkbzeinek
nyilvantartasara szolgdlé szamlan kertl elhelyezésre. A végrehajtasi partner az Alap
készpénzéllomanyat a Bszt. 57. §-dban megallapitott elvekkel 6sszhangban, a Bszt. 60. 8§ (1)
bekezdés a)-c) pontjdban meghatarozott intézménynél, vagy a 2017/593/EU iranyelv 4. cikk (1)
bekezdés a)-C) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyez$ természetd, az unids joggal
egyenértékl prudencialis szabalyozas és fellgyelet ala esé intézménynél vezetett szamlan kdnyveli.
A végrehajtasi partner jogosult a nem teljesités estén ebbdl a pénzbdl kielégiteni az Alappal szembeni
kovetelését.

Ertékpapir biztositékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy Elszamolasi Rendszer(ek)nél
egy haromoldalid megéllapodas keretében (Elszamolasi Rendszer(ek) — végrehajtasi partner —
letétkezell) vezetett értékpapir szamlan, vagy az Alap letétkezelbjénél az Alap eszkdzeinek
nyilvantartasara szolgalé szamlan keril elhelyezésre és zaroldsra, amely szamlara a végrehajtasi
partnernek lekérdezési, és az Alap nem teljesitése esetén lehivasi joga van. A biztositékba adott
értékpapir tulajdonjoga nem szall 4t a biztositék kedvezményezettjére a biztositék érvényesitéséig. A
biztositékba adas futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat
tovabbra is az Alap gyakorolja.

A biztositéki zarolas id6tartama: a szarmaztatott Ugylet meglétének id6tartama  (beleértve a
szarmaztatott lgylet tovabbkotését (gorgetését) is), ill. értékpapir biztositék esetén az értékpapir
lejarata amennyiben az révidebb mint a szarmaztatott tgylet meglétének idGtartama.

TOkeattéte!
A Kormanyrendelet 7. 8. (4) bekezdése az iranyado.

Az Alapnak a szarmaztatott lgyletekkel szembeni telies (nettd) kitettsége nem haladhatja meg az
Alap nettd eszkdzértékének mértékét. A kitettség szamitdsa sorén figyelembe kell venni az ligyletek
alapjaul szolgalé eszkdzok aktudlis piaci értékét, az lgyletben részt vevé masik fél kockazatat
(partnerkockazat), a jovében esedékes piaci mozgasok feltételezheté alakulasat és az Ugyletek
lezaraséara rendelkezésre allé idét.

Az Alapra vonatkozo egyéb befektetési korlatozasok
A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok:
¢ Az Alap szarmaztatott Uigyleteket kizarélag fedezeti célbol alkalmazza.

Az Alap egyéb befektetési korlatait a Kormanyrendelet 13.8 - 14. §-ai tartalmazzak. Az el6z6ekben
hivatkozott jogszabalyhelyeken kiviil egyéb befektetési korlatozasok nem vonatkoznak az Alapra.

Befektetési korlatok a megengedett eszkdzok oldalarol

A Korményrendelet 12. §-a az iranyadd. Az eldzbekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil
egyeéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

16. A portfolio devizélis kitettsége
Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltérd devizaban denominalt eszkdzokbe is
fektethet. Az egy devizdban denominalt eszk6zok ardnya 0-100% kdzott lehet, figyelembe véve a
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jogszabdlyi korlatokat, illetve a Kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb befektetési
hatarértékeket. Az Alapnak lehetGsége van az eltéré devizakban denominalt eszkdzok
devizakitettségének részbeni, vagy teljes fedezésére szarmaztatott eszk6zok alkalmazésaval.

17. Haatbke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatdmasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazandé

18. Hitelfelvételi szabalyok
Az Alap a Kormanyrendeletben elbirtakon feldl nem ir elé tobbletszabalyokat.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamok, dnkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tdbb mint 35 szazalékat fekteti
Az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti olyan, kildnbdz6 atruhazhatd értékpapirokba és
pénzpiaci eszkozokbe, amelyeket valamely EGT-4llam, annak dnkormanyzata, harmadik orszag,
illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki vagy garantal, amelynek egy vagy tébb tagallam is
tagja, amennyiben az Alap legalabb hat kilonbozd forgalomba hozatalbdl szarmazd értékpapirral
rendelkezik, és eszkozeinek legfeliebb 30 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo6 értékpapirba

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes eértékpapirok indexbeli sulyatdl vald
eltérésének maximalis nagysaga
Nem alkalmazandoé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési alap
eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazandé.

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkoz6 informaciok:
Nem alkalmazand®é.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a moégottes alapok letelepedésére
vonatkozé informaciék, amennyiben az ABA alapok alapja.
Nincs egyéb informécio.

24. Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Sz&rmaztatott (gyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informécié, hogy a
szarmaztatott tigyletek alkalmazéséara fedezeti célb6l vagy a befektetési célok megvaldsitdsa
érdekében van lehetGség

Az Alap kothet szarmaztatott Ugyleteket. A szarmaztatott Ugylet az Alap altalanos befektetési
politikgjaval 6sszhangban a tjékoztatbban meghatarozott célok megvaldsitasa érdekében és/vagy
fedezeti céllal a tajekoztatoban meghatarozott kockazati profil kialakitasa érdekében kothetd.

igy az Alap koéthet olyan szarmaztatott tigyletet, amely a kockazat csokkentése és/vagy a portfolié
hatékony kialakitasa érdekében sziikséges.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges kére
Szabvanyositott (t6zsdei) szarmaztatott Ugyletek (t6zsdei opcids Ugyletek és tdézsdei hataridbs
lgyletek) és nem szabvanyositott (szabalyozott piacon Kkiviil) szarmaztatott Ugyletek (hataridés

38



deviza Ugyletek, egyéb hataridds Ugyletek, nem tézsdei opcids Ugyletek, swap Ugyletek, Osszetett
szarmaztatott tgyletek (strukturalt termékek) és egyéb OTC szarmaztatott Ugyletek, CFD Ulgyletek
(,contract for difference” tigyletek)

24.3. Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel
élt

Nem alkalmazand6

24.4. A szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapkezel6 az Alap devizas sorozatainak az Alap alapdevizajaval szembeni devizakockazatat a
csak erre a sorozatra allokalt deviza hataridés Ugyletekkel minimalizélia (EUR devizanemd
sorozatokra EURHUF fedezeti Ugyletek értenddk). A megkdtdtt hataridds Ggylet adott napi
eredménye az eléz$ napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezendd sorozat adott napi nettd
eszkozértékében. Az Alapkezeld vallala, hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat
eszkozértékének aranyaban a hatékony fedezésnek mindsilé 90% és 110% korlatok kozott tartja.

A 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 7. §-a az iranyad0. Az elbzbekben hivatkozott jogszabalyhelyen
kival egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

24.5. Az egyes eszkdzokben meglévi pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkOzOkben meglévl nettésitott kockazati kitettségét az adott eszkdz
aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszktzbn alapuld szarmaztatott U(gyletekben
meglévé  kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes
iranyu Ugyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.

Az Alapban [év6, ugyanazon devizaban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott (gyletek még nem
realizalt eredményei egymassal nettosithatok.

Az Alapkezel6 az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szarmaztatott
hosszu (rovid) poziciojat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkdzon alapuld révid
(hosszl) szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul
szolgald eszkdzben meglévé - hosszu és révid pozicidkat egymassal szemben nettésithatja.

Az atvalthaté értékpapir pozicibja nem nettosithaté olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval,
amelyre az értékpapir atvalthatoé.

A befektetési alap netté pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A netté nyitott deviza
pozicio a kdvetkez$ elemek egylttes 6sszege:

e anem szarmaztatott Ugyletekbdl eredd pozicio,

e a nettd hataridés pozicié (a hataridds devizalgyletek alapjan fennalld kovetelések és
fizetési kitelezettségek kozotti kuldnbség, ideértve a tézsdei hataridds devizalgyletek és a
deviza swap Ugyletek tGkedsszegét is),

o afelmertllt, de még nem esedékes jovibeni bevételek/kiadasok, és a szarmaztatott Ugyletek
még nem realizalt eredményeid

e az ugyanazon devizdra kotott opcids Ugyletek netté delta kockédzata (A nettdé delta
kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kilonbsége. Valamely
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opcios Ugylet delta kockazata az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta
tényezbjének szorzata),
e egyéb, devizdban denomindlt szarmaztatott Ugyletek piaci értéke.

A hitelfelvétel biztositékdul szolgdld vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettdsithatok
sz&rmaztatott rovid pozicioval.

Az értékpapir-poziciok nettdsitasa sordn az aldbbiak szerint kell eljarni:

Azonnali tgyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti -
piaci aron szamitott értékével az értékpapir poziciot nettésitani kell.

Hataridds tgyletek

Ennek soran a hataridés eladasi tranzakcié értékpapir mennyiségével (néverték, darabszam)
csOkkenteni, a hatariddés vételi pozicid mennyiségével ndvelni kel az azonnali pozicid
mennyiségét és az igy kialakult netté poziciét aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar
meghatarozdsanal itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési szabalyzataban foglaltakat kell
alkalmazni.

Opcios ugyletek

Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcio delta
tényezGjének szorzatéat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Egyéb szarmaztatott tgyletek (pl. CFD-K)

A szarmaztatott eladasi Ugylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus
szorzOval korrigalva) csdkkenteni, a szarmaztatott vételi lgylet mennyiségével novelni kell az
azonnali pozicié mennyiségét és az igy kialakult netté poziciét aktualis piaci aron értékelni.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkdzokben meglévé poziciok kezelése
Index termékek

Az index termékek szétbontasra kerlilnek a kontraktusszorzé és az index dsszetétele alapjan egyedi
részvényekre, amik nettositasra kertiinek a portfolidban esetlegesen szereplé azonos részvényekkel,
vagy az azonos részvényekre sz0l6 szarmaztatott termékekkel.

Osszetett termékek

Az Osszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcio) elemekre bontva, az egyes termékeknél
lefrtak szerint kell a nettdsitasnél figyelembe venni

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinforméaciok forrasa
A szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhasznalt arinformacio forrasa a Reuters, a Bloomberg, vagy
ezek hianyaban az adott instrumentum arfolyamat kdzl6 més hivatalos adatszolgéltato.
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24.8. Amennyiben azon szarmaztatott dgylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet,
killébnbdznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktdl, az erre vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szdrmaztatott igylet
jellemzéit és kockazatat

Nem alkalmazando

24.9. Az adott targykodrre vonatkoz6 egyéb informaciok
Nincs ilyen informéacio

25. Ingatlanalapra vonatkoz6 specialis rendelkezések

25.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermelé vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjeldlése, hogy milyen funkcidja (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjel6lése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédo vagyoni értéki jog értékének maximuma
Osszegszerien
Nem alkalmazando.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsoléd6 vagyoni értéki jog értékének maximuma
az Osszes eszkdzh6z viszonyitottan
Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok
Nem alkalmazandé.

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének mddja, a kockazatkezelés stratégiaja
€s megvalositasanak fébb elvei
Nem alkalmazandé.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalombahozatal kapcsan tortént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa
Nem alkalmazandé.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezOk bemutatasa
A Befektet6k szamara befektetési dontésik meghozatala elbtt elengedhetetlen a kockazati
tényezOk attanulmanyozasa.
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Kockézat Jellemzbség

A szarmaztatott tigyletekhez kapcsolédé kockazatok:

A szarmaztatott Ugyletek arfolyam kockéazata
Az értékpapir- és tékepiacok dsszeomlasanak arazasi, értékelési

kockézata XX

Sz&rmaztatott Ugyletekhez kapcsolddo partner kockazat

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat
Altalanos gazdaséagi kockazat XX
Kamatlab kockazat X
Likviditasi kockazat XX
Részvénypiaci kockazat XX
A piac mUkddési zavaraibdl eredd kockazat X
Befektetési dontések kockazata XX
Ertékelésbdl eredd kockazat XX
Hitelezési kockéazat X
Véllalati kockazat XX
Partnerkockéazat XX
A letétkezeld kockazata X
Adopolitikai kockazat XX
Addzéasi kockazat X
Szabdlyozasi kockaza XX
Politikai kockazat XX
A nettd eszkdzérték megallapitasat érintd kockazatok X
A forgalmazas felfuggesztésének kockazata X
Az alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasa X
Az alap megszinésének kockazata X
Az Alap megszlntetésének kockazata X
Az Alapkezel6 mikddésével kapesolatos kockazatok X
Hatdsagi korlatozadsok kockazata X
Forgalmazasban rejlé kockazat X
Devizaérfolyam kockazat XX
Arfolyam nem- ismeretébdl adodd kockazat XX
A Kockdazati Mutaté és a valds kockazat kilénbségének kockazata XX
A kozvetetten megvasarolt befektetési eszkdzokhoz kapcsoldédd kockazatok XX
Fenntarthatdsagi kockazat X
Egyéb kockazatok X
XX Nagyon jellemzé
X Jellemz§

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodé kockazatok

A sz&rmaztatott ligyletek arfolyam kockéazata



A szarmaztatott Ugyletek arfolyama elsGsorban a mogdttes értékpapirok, devizak, arupiaci
eszkozOk és kamatlabak arfolyamatdl fuggnek, de a koztlk levd kapcsolat nem linearis, ezért
a szarmaztatott eszkdzarfolyama a mogottes termékektdl akar jelentGsen eltéré értékvaltozast
eredményezhet. Emellett egy adott mogottes termékhez kotott szarmaztatott Ugylet arfolyamat
mas termékek ara is befolyasolhatja, atmenetileg akar jelentds értékvaltozast is indukéalva.

Az értékpapir- és tokepiacok 0sszeomlasanak arazasi, értékelési kockazata

Szélstséges esetben eldfordulhat, hogy a szarmaztatott eszkdz mogottes eszkdzeiben, vagy azok
kereskedését végzs tézsdéken kereskedési platformokon olyan szélsséges arfolyam valtozas
kovetkezik be az eszkdzok értékelésének, elszamoladsanak napjan, hogy az piaci 6sszeomlasnak
tekinthetd. Az ilyen esetekben eléfordulhat, hogy az érintett eszkdz értéke realis moédon nem
hatarozhatd meg, illetve az nem tikrozi megfeleléen a tényleges piaci folyamatokat és arfolyamaot.

Szarmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé partner kockazat

szabvanyositott szerz6dések keretében kerlinek megkdtésre partner pénzintézetekkel és/vagy
pénzugyi szolgaltatokkal, mivel sok esetben a szabvanyositott t6zsdei termékek nem megfelelbek
a befektetési politikdban meghatarozott célok eléréséhez. Az Alapkezelé gondos kockazati
elemzésnek veti ala az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ggyletet két, azonban ennek
ellenére elbfordulhat, hogy a szarmaztatott Ugyletek megkdtésében részt vevd partner
fizetGképesseége megszlnik a szerzOdés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem teliesiti a
szerz6désbdl adddo fizetési kotelezettségét az Alap szamara.

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap befektetései kozott — a jogszabdlyok betartasaval — szarmaztatott eszkdzok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat képviselnek, mivel ezen
termékek a piaci eseményekre sok esetben érzékenyebben reagalhatnak. Példaul eléfordulhat,
hogy a szarmaztatott termékek likviditasa révid idén belll jelentésen csodkken, ezért az Alap a
szarmaztatott Gigyleten elért nyereségét részben, vagy egészben nem tudja realizalni. Tovabba a
szarmaztatott Ugyletekre sok esetben tékeattétel jellemzd, aminek kovetkeztében a szarmaztatott
eszkdz arfolyama rendkivdli médon érzékeny lehet a tékepiaci arfolyamok mozgasara.

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkbzi pénz- és tOkepiacok egyre er6stdd integraltsaga miatt egy-egy orszag, illetve
régio értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok tokepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan
mozgasokat indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra
indokolatlannak tdnnek. Ezek a rovid- és kdzéptavu ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az
Alap eszkozeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdinak megfeleléen  kisebb-nagyobb részt
képviselnek a kamatozd, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek &rfolyam
alakuldsa fugg a piaci hozamszint valtozasatol.

Likviditasi kockazat
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A korabban megfelelden likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos korlilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciék zarasa
vagy nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott jelentds aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelkedden magas nyereséget lehet elémi, altalaban azonban a legkorlltekintébb elemzésekkel
sem lehet biztonsaggal megjésolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat. A részvények
arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy tékepiaci kedvezbtlen események hatasara jelentésen is
csOkkenhet, s6t egy adott vallalat csGdje esetén a vallalat részvénye teliesen elveszitheti
értékét. igy az Alap Befektetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezels
szaktudasaval és diverzifikacids politikdjaval képes csOkkenteni, de telies egészében nem tudja
kivédeni.

A piac mikodési zavaraibol ered6 kockazat

tézsdén kivll piaci szegmens mikodése, az elszamolohazak mikodése) figyelembe vételével
és a mukoddési kockazatok felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtérténhet, hogy bizonyos
tOkepiaci szegmensek muakddési feltételei dramaian romlanak. llyen példaul egy tézsdei
szamitogépes kereskedési rendszer zavara, egy tdézsdén kivili piacnal az arjegyzési tevékenység
hirtelen felfiggesztése, stb.

Befektetési déntések kockazata

Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb tudasa
szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatdéan kedvezden befolyasoliak az Alap
teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezel$ szakembereinek elemzéseitdl,
a varakozasoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezdtlentl befolyasolhatjak az
Alap teljesitményét.

Ertékelésbol ered6 kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elbirasok betartasaval Ugy igyekezett meghatarozni az eszkdzok értékelési
szabalyait, hogy azok a leheté legpontosabban tlkrozzék az Alapban szerepld befektetések
aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére elbfordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy
felulértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csbdje, fizetésképtelensége szélstséges
telies megszinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsato allam,
intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati elemzését kovetben fekteti az Alap tékéjét. A
leggondosabb kivalasztds ellenére sem zarhatdé ki telies bizonyossdggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.
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Véllalati kockazat

A Véllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kdzzétett
inform&ciok sokszor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld az Uzletkdtés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati és szabalyozasi
szempontbdl legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockézati monitoring
ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzugyi, illetve egyéb tipust nehézségeken
mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alap szaméra. Ugyanez vonatkozik a kulfoldi
partnerrel kdtott dgyletek esetében az eltérd, kulfoldi jogszabalyi elbirasokbol és iranyadd kulfoldi
gyakorlatbdl eredé kockazatokra, amelyek ugyancsak veszteséget eredményezhetnek az Alap
szamara.

A letétkezeld kockazata

Az Alap portfolidjdban szereplé befektetési eszkdzdket a Letétkezeld elkllonitett szamlan tartja
nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel. A
kordlmények esetleges valtozasabol eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességeére is.

Ado6zési kockazat

A befektetési jegyekre, a befektetési alapokra, tovabba a befektetbkre vonatkozé addszabalyok a
jovOben esetlegesen kedvezGtlenll valtozhatnak (pl. adémérték emelés, Uj addnem bevezetése,
kedvezményes adodzasi lehetéség megszinése stb.), amelybdl eredben az Alapot és/vagy a
befektetdt magasabb addteher terheli.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkez$ addpolitikai valtozasok (pl. addemelés,
esetleges add bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezbtlendl befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabélyozasi kornyezetét az tgyben illetékes hatdsagok, kormanyzati és mas
jogalkotd szervek hatarozzak meg. Bar a szabalyozé célja jellemzben a hossza tavon stabil és
kiszamithatd tOkepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok olyan hirtelen és olyan
mértékben valtoznak, melyek a koradbban kialakitott, és optimdlisnak tartott portfolid
atstrukturalasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata, hogy a portfolié
atalakitdsa a megvaltozott szabalyok mellett csak jelentés veszteségek aran lehetséges. llyen
szabalyozasi valtozas lehet példaul a rdvidre torténd eladasok tiltasa, a hataridds piacok
kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jovdben jelentésen valtozhat, tovabba az
egyes orszagok korményai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatrialds korlatozasa
stb.), amelyek kedvezGtlentl befolyasolhatigk az adott orszagban korabban végrehajtott
befektetéseket.

Hatésagi korlatozasok kockazata
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Az Alap futamideje alatt, illetdleg megszinésével nem zarhatok ki olyan hatésagi intézkedések,
amelyek korlatozhatjgk az egyes tOkepiaci tranzakciok megvaldsulasat, amely a Befektetdk
szamara részleges vagy akar jelentds veszteségeket is okozhat.

A netto eszkozérték megallapitasat érinté kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elbirasok betartasaval gy igyekezett meghatarozni az eszkdzok értékelési
szabélyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepld befektetések
aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére eléfordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy
felllértékeltséget mutatnak , illetve hogy sajat vagy mas kilsé szolgaltato hibajabol kifolydlag a
nettd6 eszkdzérték hibasan kerul megéllapitasra.

Amennyiben a hiba utélag megéllapitasra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési
Szabélyzat 27. pontjdban meghatarozott hibahatarok,ugy egyéb feltételek fennélldsa esetén az
érintett napon tranzakciot lebonyolité tgyfelek vagy az Alap kompenzalasra kerlilnek, amennyiben
kar érte Oket.

A forgalmazas felfiiggesztésének kockéazata

Az Alap forgalmazasat az Alapkezeld a jogszabéalyokban meghatarozott esetekben és
feltételekkel felfiggesztheti, igy a forgalmazas Ujrainditdsaig a BefektetOk nem juthatnak hozza
befektetéseik ellenértékéhez. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazédsanak felfliggesztésének
torvényi szabdlyozasat a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja részletezi.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejivé alakitdsanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idére jon Iétre. Az Alapkezelb az MNB engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejivé alakithatjia. Mivel egy befektetési alap a hatarozott futamidé  végén
végelszamolassal megszinik, ezért a BefektetOk esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt
kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

A jogszabalyok szerint kotelezd meginditani a megszdnési eljarast, ha a nyilvanos nyilt végi
befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 hdnapon keresztiil, atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.

A Befektetési Jegyek nagy tomegl visszavaltdsa esetén az Alap sajat tékéje olyan mértékben
cstkkenhet, amelynél az Alapkezel$ kezdeményezi az Alap megszintetését.

Az Alap megsziintetésének kockazata

Az Alapkezel6 donthet az Alap megszintetésérdl, illetéleg a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben az
Alap megszlntetése kotelezo.

Az Alapkezel$ vagy a Fellgyelet kotelezGen meginditjia a befektetési alappal szembeni megszinési
eljarast az alabbi esetekben,

a) ha az Alap nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot;

b) ha az Alap nett6 eszkdzértéke negativva valt;

c) ha az Alapkezel§ befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Felligyelet visszavonta,

d) ha a Felligyelet kotelezte az AlapkezelSt az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezel sem veszi at,
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e) ha a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa
felflggesztésének megszinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok
Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kordlményekben menet  kodzben bekdvetkez$ esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat

Az Alapkezel$ a tevékenység iranyitasara, befektetés kezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfeleld gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon
jogszabalyban el6irt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelbkre
vonatkozoé jogszabalyi elGirasok, és az ezek alapjan készilt belsd szabalyzatok alapjan végzi.
Mindezektdl flggetlendl fennalinak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Az Alapkezel6 megszinése

Az Alapkezel6 megszinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Fellgyeleti visszavonasaval,
vagy az Alapkezel felszamolasaval.

Forgalmazasban rejlé kockazat

A megbizas megadasanak idépontjaban nem mindig ismert a Befektetési jegyek teljesités napi
arfolyama. igy a Befektetési jegyek tényleges vasarlasi és visszavaltasi arfolyama eltérhet a megbizas
megadasanak idbépontjaban hatalyos arfolyamoktdl. A forgalmazas soran a befektetési jegyek
vasarlasakor és visszavaltasakor felszamitott jutalék alkalmazasanak feltételei a Tajékoztatéban
foglaltakhoz képest - mint maximdlis jutalék - Forgalmazénként eltérhetnek. Ezen tulmenden a
forgalmazas id6szakos felfliggesztésére is sor kerllhet, amely korlatozhatja a Befektetdk Befektetési
jegy vételére, illetGleg visszavaltasara vonatkozo megbizasainak megadasat, valamint az Ugylet
teliestlését. Ebbdl eredben a Befektetdk esetében fennall a veszteség elszenvedésének a kockazata.

Devizaarfolyam kockazat

Az Alap eszkdzei kdzott az alapdevizatdl eltéré devizaban (idegen deviza) denominalt eszkdzok is
lehetnek. Ezen eszk6zOk alapdevizaban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen
deviza keresztarfolyamanak valtozasatol is. Az alapdeviza idegen devizahoz viszonyitott gyengulése
esetén az adott idegen devizaban levé befektetés alapdevizaban szamitott értéke emelkedik,
forditott esetben, az alapdeviza er6sddésekor az idegen devizaban 1év6 befektetés
alapdevizaban szamitott értéke cstkken. A devizaarfolyamok véaltozasa ezért jelentGsen
befolydsolhatja az Alap idegen devizaban denominalt eszkdzeinek alapdevizaban szamitott értéket.

Arfolyam nem- ismeretéb6l adodo kockazat

Az Alap Befektetdi kockazatot vallalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarlasakor és
visszavaltasakor nem ismerik annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi arfolyamok,
amelyen a tranzakciok teljesiiinek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelent6s valtozasok térténhetnek.
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A Kockazati Mutaté és a valés kockazat kiilbnbségének kockazata

A Tajékoztatd és Kezelési szabalyzatban feltlintetett kockazat a Kiemelt Befektetsi Informaciok
Kockéazat/nyereség profiliaban - a Feliigyelet és az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA)
ajanlasanak megfeleléen - szadmolt Kockézati Mutato értékét tikrozi. A Kockazati Mutaté az
alap multbeli adatai alapjan készilt. Ezek a mdultbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is
hasznalt — adatok nem szikségszerlien megbizhatd mutatoi az alap jovobeli kockazati profilianak.
Tovéabba az alap kockazata iddlegesen, illetve extrém piaci helyzetekben jelentésen eltérhet a hosszu
tavu atlagos kockéazattél, amit a Kockazati Mutato szemléltet. A feltlintetett kockézat/nyereség profil
nem marad garantdltan valtozatlan, és az alap Kkategorizalasa id6vel médosulhat. A
legalacsonyabb kategoria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

Egyéb kockazatok
Az Alapot és Befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé altalanos befektetéi kockazatok.
Fenntarthat6sagi kockazat

A befektetések vonatkozasaban jelentéséggel bir a fenntarthatd fejlédés fontossaga is. Az egyes
befektetésekben az un. fenntarthatosagi tényezék (azaz a kdrnyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi
kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartdsa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni
kiizdelemmel kapcsolatos kérdések) figyelembevétele nagyobb mértékl pozitiv hatast gyakorolhat a
befektetések értékére. A fenntarthatosdgi kockazat felmerilése ezzel szemben negativan
befolyasolhatja a befektetést. Fenntarthatdsagi kockazatnak minésil az olyan komyezeti, tarsadalmi
vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennéllasa tényleges vagy
potencidlis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére is (pl. kdrnyezetet sulyosan
karosito tevékenységet végeznek, megsértik az alapveté emberi jogokat, tevékenységvégzésiukhoz
gyerekmunkat alkalmaznak, a munkavallalok jogait sulyosan megsértik, munkahelyi diszkriminacié
merdl fel stb.)

Az e pénzligyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbél
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

Az Alapkezel6 az Alap esetében is szem eldtt tartja a fenntarthatdsagi szempontokat és a befektetési
dontéshozatala soran az SFDR altal kotelezGen elvart fenntarthatdsagi aspektusokat is tekintetbe
veszi. Mindazonaltal az Alapkezel a jelen Alap esetében az SFDR 7. cikke (1) bekezdése alapjan
nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fébb karos
hatasait - kindulva az Alapkezeld altal kialakitott befektetési és ddntéshozatali folyamatokbdl,
amelyeket a Kezelési szabélyzat 51. pontja tartalmaz részletesen. Kiemelendé azonban, hogy az
Alapkezeld az Alap befektetési stratégiaja alapjan nem zarja ki, hogy olyan eszkozok is az Alap
portfolidjat képezzék, amelyek kifejezetten fenntarthatosagi céllal rendelkeznek, illetéleg a
fenntarthatésagi preferenciakat erésitik.

Az Alap nem kivanja az SFDR 8. vagy 9. cikk szerinti célokat sem elémozditani

Az Alapkezeld a fenntarthatésagi kockazatok integralasanak moédja, valamint a fenntarthatésagi
kockéazatok bekovetkezése esetén az Alap teljesitményére és ezaltal a befektetés hozamara gyakorolt
hatds vonatkozasdban az alabbi nyilatkozatot teszi — megerGsitve az Alapkezelé honlapjan
https://www.accorde.hu/fenntarthatosag/ oldalon kozzétett tajékoztatadsaban foglaltakat is:
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Az Alapkezel a befektetési dontéshozatali eljarasaiban a fenntarthatdsagi kockazatokat a szamara
elérhetd nyilvanos informaciok, mutatdk alapjan értékeli akként, hogy figyelemmel van arra, hogy a
befektetési politika szerinti befektetésekre lehetdség szerint olyan eszk6zok vonatkozasdban ne
kerlljion sor, amelyek kibocséatdja, elballitdja vonatkozasaban felmertl, hogy tevékenysége a
fenntarthatésagra lényeges karos hatast gyakorolna (pl. kdrnyezetet sulyosan karosité tevékenységet
végeznek, megsértik az alapvetd emberi jogokat, tevékenységvégzésikhdz gyerekmunkat
alkalmaznak, a munkavéllalok jogait stulyosan megsértik, munkahelyi diszkriminacié merdl fel stb.).
Ezen atvilagitadsi elvek figyelembe vételével a befektetési dontések meghozatala soran azon
kibocsatok, eldallitok eszkdzei, amelyek a kdmyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat
tartalmaz6 mutatdi (Un. ESG kritériumok mérésére szolgald mutatdi) alacsonyabbak, illetéleg azon
elGallitok termékei, amelyek értéke nagy sulyban ilyen kibocsatok eszkdzeinek az értékétdl flgg,
kisebb sullyal kerllhetnek figyelembe vételre, ugyanis ebben az esetben nagyobb annak a
valészindsége, hogy az eszkdz esetében a fenntarthatésagi kockazat nagyobb, amely a
fenntarthatésagi tényezbkre lényegesen karos hatast gyakorolhat. Amennyiben egyes befektetések
esetében felmertl, hogy a felmerilé fenntarthatésagi kockazatok az Alap teliesitményére negativ
hatast gyakorolnak, ugy az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajaban meghatarozott keretek kozott
a megfeleld befektetési dontések meghozatalardl intézkedik.

Egyéb rendelkezések

Az esetleges szakmai felelésséggel kapcsolatos, az Alapkezeld altal végzett tevékenységekbdl
szarmazo - a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében meghatérozott - kockazatok fedezésére az Alapkezels
olyan tovabbi szavatolotdkével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adodd
potencialis felelésséggel kapcsolatos kockazatokat.

26.1. Az AEKBV likviditasi kockézatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetOkkel kotott
visszavaltasi megéllapodasok leirasa, utalva arra, hogy AEKBV esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfeleld informaciokat

Az Alapkezels a Kbftv. 36.§ - dban meghatarozottaknak megfelelé likviditasi rendszert és
eliardsokat alkalmaz annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profija megfelelien az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezeld mindenkor biztositia, hogy az Alap befektetési stratégia, a
likviditasi profilja és a visszavaltasi politikja 6sszhangban alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabol a folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek
Befektetd altal torténd visszavaltasanak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja tartalmazza.

Likviditaskezelés biztositja legaldbb, hogy:

1. az Alapkezeld folyamatosan biztositia az alapkételezettségeinek megfeleld  likviditasi  szint
fenntartasat, amely az Alap eszkdzeinek a piacon fennallé relativ likviditasara vonatkozo6 értékelésen
alapul, figyelembe véve a lezarashoz szikséges id6t és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett
eszkdzOk lezarhatok, valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy tényezékkel szembeni
érzékenységuket;

2. az Alapkezelé folyamatosan nyomon koveti az Alap eszkdzportfolidjianak likviditasi profiliat,
tekintettel az egyes eszkdzoOk fedezeti hozzajarulasara, amely jelent8s hatast gyakorolhat a
likviditasra, valamint tekintettel a lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen
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kotelezettségvallalasokra, amelyekkel az Alap alapkotelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E
célbdl az Alapkezeld figyelembe veszi az Alap befekteti bazisanak profiljat, a befektetések relativ
méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozo visszavaltasi hataridéket;

3. amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a masik
kollektiv befektetési vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékd, harmadik orszagbeli
piacon aktivan kereskedik - az Alapkezelé nyomon kodveti az ezen mas kollektiv befektetési
vallalkozasok kezel6i altal elfogadott likviditaskezelési megkozelitést, tobbek kozott idGszakos
felllvizsgélatok lefolytatdsaval, amelyek célia az azon alapul szolgdlé kollektiv befektetési
vallalkozasok visszavaltasi politikajdban bekdvetkezett valtozasok nyomon kovetése, amelyekbe az
Alap befektet;

4, az Alapkezelb megfeleld likviditasmérési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a
poziciok, valamint az Alap eszkdzportfolidjanak likviditasi profiliara jelentds hatast gyakorlo, tervezett
befektetések mennyiségi és mindségi kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy
megfelelben mérmi lehessen azok altalanos likviditasi profilra gyakorolt hatasat;

5. az Alapkezeld mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez
szlkséges eszkdzOket és rendelkezéseket, beleértve a kilbnds rendelkezéseket is. Az Alapkezeld
azonositja azoknak a koériilményeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszkdzdok és rendelkezések
mind rendes, mind pedig rendkivili kbrulmények kdzoétt alkalmazhatok.

Likviditasi korlatok

Az Alapkezels - figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét —az Alap

alapkdtelezettségeinek és visszavaltasi politikdjanak megfelels, az Alap likviditasara vagy illikviditasara
vonatkoz6 korlatokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és minbdségi kockazati korlatokkal
kapcsolatosan meghatarozott kovetelményekkel sszhangban.

Az Alap féléves és éves jelentése tartalmazza az Alap tekintetében az alabbi informaciokat:

a) az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegtiknél fogva kildnleges szabalyok
vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétott U megallapodas
c) az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alap altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockézatkezelési rendszerek

V. Az eszk6zok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd eszkozertek
szamitas esetén kdvetendd eljaras

Az Alap dsszesitett nett6d eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Kbftv.
124.§ () illetve 62.§. (8) b) alapjan a Letétkezels allapitia meg.A Letétkezeld az Alap nettd
eszkozértékét az Alap vagyonaban szereplé eszkdzOk értéke - ideértve az aktiv id6beli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbol szarmazo koveteléseket is - alapjan az Alapot terhelé 6sszes
kotelezettséggel (beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is) vald korrekcidja utan hatarozza meg.

Az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékének és a
forgalomban lévé befektetési jegyek szamanak hanyadosa.
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Az E-napi netto eszkdzértéket (E-nap a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja)
és az E-napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket a Letétkezeld E+1 munkanapon allapitja
meg a kdvetkez adatok figyelembe vételéve:

b) A E-napig megk6tott Gzletek

¢) Az Alapot terhel$ elhatarolt dijak és koltségek E-napig idéaranyosan
d) A E-napon beallitott kdvetelések, kotelezettségek,

e) A folydszamlak E-napi zaré egyenlege,

f) A forgalmazasi szamlak E-napi zaré egyenlege,

g) E-napon forgalomban levd befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E-napon
nyilvantartott Befektetési jegyek mennyisége).

A Letétkezelb az egy jegyre jutd eszkdzertékeét 6 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.
Hiba a nettd eszkdzérték megallapitasaban

A Kbftv. az aldbbiakat mondja ki:

Eljards a nettdé eszkozérték-szamitdsban bekdvetkezett hiba esetén

Az eljarasra a Kbftv. rendelkezései az iranyaddak. Ennek értelmében:

126. 8 (1) A befektetési alap nettd eszkdzértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas
nettd eszkdzértéket a hiba feltarasat kdvetd legktzelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba
bekdvetkezésének iddpontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke
meghaladja a befektetési alap nettd eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitas sordn a megallapitott
hiba bekovetkezésének idépontjdban érvényes mértékének megfelelden kell modositani a nettd
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett. A
javitott nettd eszkdzértéket kozzé kell tenni.

(2) Nem mindsl hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem a befektetési
alapkezel6 vagy a letétkezeld érdekkorében mertilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezels és a
letétkezel® a téle elvarhatd gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megéllapitasa soran.

(3) Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nett6 eszkdzértéken kerdilt sor, a hibas és a helyes nettd
eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a befektetdvel a hiba feltarasatol
szamitott 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibas netté eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazési arkulonbség
mértéke nem éri el a helyes nett6 eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét, illetve - ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési
szabdlyzatban megéllapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kilbnbségébdl szarmazd
elszamolasi kotelezettség Osszegszerden nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve
- ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - a kezelési szabalyzatban megallapitott
0sszeget, vagy
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C) a befektetési alapkezeld a nettd eszkdzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezd kilonbségbdl adddo elszamolasi
kotelezettség kapcsan a befektetét terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez
esetben a befektetési alapot ért vagyoncstkkenést a befektetési alapkezeld vagy a letétkezeld potolja
a befektetési alap szamara.

Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy nem él a BefektetGkkel szembeni harminc napon bellli elszamolasi
jogaval, ha a hibas, illetve a javitott arfolyamok kulonbséghbdl addodd elszamolasi kotelezettség
kapcsan a Befektetdt terheld visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az
Alapkezelbnek kotelessége karpotolni a tobbi Befektetdt, akik az Alapban vannak, azaz az el
nem szamolt, vissza nem kért 0sszeget az Alapba maradéktalanul be kell fizetnie.

Az Alapkezeld a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett BefektetOk szamat, a nettd
eszkodzértékben keletkezett hiba nagysagat. Az Alapkezelé az adott hiba kompenzacidja esetén
az érintett ugyfelekkel szemben azonos médon jar el.

Az | etétkezelb az Alap Osszesitett és egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden
forgalmazési napra vonatkozéan kozli. Teljesités szempontjdbél a forgalmazasi nap
forgalmazonként értends. Az Alap netto eszkozértékét az Alapkezeld legkéstbb a megallapitast
kévetd munkanapon megjelenteti az Alap hivatalos hirdetményi helyein.

A BefektetOk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos
informacidk, illetve az Alap napi Netté eszkdzértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései,
az Alapra vonatkozé hivatalos kozlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informéaciok
megtekintheték a forgalmazasi helyeken, a www.accorde.hu, valamint a Fellgyelet Altal
Uzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

28. A portf6li6 elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkdzok értékelése soran
hasznélt arképzési moédszermek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhett eszkdzok értékelése soran
a 38. §-nak megfelelen alkalmazott modszereket

A portfolid elemeinek értékelése soran a Letétkezel$ torekszik az altala elérhetd legfrissebb és
prudens arfolyam hasznalatara. Amennyiben az érvényesség E-napjara nem all rendelkezésre
zardar/ar, akkor az értékel6 altal ismert legfrissebb, de érvényesség E-napjanal nem késdébbi ar
alapjan torténik az értékelés.

Az értékelési elveket az Alapkezelé a vonatkozé jogszabalyokban megfogalmazott eldirasoknak
megfeleld elvarasok figyelembevételével hatarozta meg, kildnds tekintettel a nehezen értékelhetd
eszkdzok értékelésére vonatkozd elGirasokra. Az alabbiakban meghatérozott, eszkdz tipusonkénti
értékelési eljards biztositia, hogy az alap eszkozeinek értéke minden pillanatban megallapithatd
legyen.

a) Folyészamla

A folyoszamlak, és a folydszamla jellegi eszkdzok a megszolgalt kamattal kertinek figyelembe
vételre. Amennyiben a kamatperiddus végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat és a jovairt
kamat kozott kulonbség mutatkozik, a kamatkilonbség a jévairas napi nettd eszkozértékben kerdl
elismerésre.

b) Kévetelds, Kételezettség, Uton 16vS pénzek
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b/1. A tranzakciébdl szarmaz6 kovetelések és kotelezettségek értékét az lzletkotés értékén kell
figyelembe venni, figyelembe véve tranzakcidhoz kapcsolddd koltségeket (pl. brokerdi)).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizeté értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat -
amennyiben az nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir
osztalék, vagy kamatszelvény nélkuli kereskedik) - az esetlegesen ismert adok, jarulékok
levonasat kovetden kell figyelembe venni a ténylegesen varhato kifizetés értékén.

b/3. Egyéb beallitott, az Alapot terheld, vagy Alapnak jaré kotelezettséget/kovetelést a varhato
kifizetés értékén kell figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betétek 6sszegét az érvényesség napjéig (E) megszolgélt kamatokkal
egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitdsa soran. Amennyiben a kamatperiodus
végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat és a jovairt kamat kdzott kilonbség mutatkozik, a
kamatkuldnbség a jovairds napi nettod eszkozértékben kerul elismerésre.

d) Repo Ugyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E-napig idéaranyosan
kerll elszamolasra. Ha az értékpapir a repo Ugylet id6szakaban kamatot és/vagy toketdrlesztést
fizet, ami az Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa
az Alapokra engedményezi), Uugy az id6-aranyos arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befoly6
kamat/t6ketOrlesztés jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikertil az Alap eszkdzei kozll, a fentieken tdl a kikerdlési
ar és az aktudlis piaci ar kulonbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

d/1 Forditott repo Ugylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a rep6 targyat képezd
eszkoz értékét a portfolio értékébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar kdzotti arfolyam-kilonbozet
napig szamolt idéaranyos részét kell a forditott repd Ugylet E-napi piaci értékének tekinteni.

e) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

el) Az Alap tulajdonaban 1évh, a tdézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kotvények és
jelzaloglevelek esetén (kivéve a e2) pontba tartozd kotvényeket) — az elsGdleges forgamazdi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 honapnal révidebb hatralévé futamidejli allamkatvényeket
kivéve — egységesen az E-napig tarté idbészakban az utolsd tézsdei zard nettd arfolyam
felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a nett6 arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza
kell adni az E-napig felhalmozott kamatokat.

e2) Az olyan devizdban denomindlt kétvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsé fél
évben, de legaldbb a kotvény induldsa 6ta minimum heti rendszerességgel kozol zardarat, ott
az utols6 Bloomberg zar6 netté arfolyam (Mid Price) felhasznaldsaval kell értékelni a kotvényt
oly médon, hogy a nettdé arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig
felhalmozott kamatokat.

e3) Az elsGdleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejd
fix és valtozd kamatozasu alampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az AKK éltal az
E-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsd munkanapon kdzzétett legjobb vételi
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és eladasi nett6 arfolyamok szamtani atlaga és az E-napig felhalmozott kamatok dsszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni.

ed) A 3 hénapndl rovidebb hatralévé futamidejd allamkdtvények, diszkontkincstarjegyek és MNB
kotvények — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is — esetén az AKK
altal az E-napon, illetve annak hianyaban az azt megeldz6 legutolsé munkanapon kdzzétett 3
hénapos referenciahozam felhasznélasaval az E-napra diszkontalt (lineéris kamatszamitassal,
360 napos éves bazison) brutté arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

e5) A tdzsdére bevezetett véllalati, kupon nélkdli diszkontpapirok esetében az E napi ar
meghatarozasa a legutolsé tézsdei zardéarmak megfelelé hozam segitségével torténik, ugy, hogy a
zaréarhoz tartozé hozammal kell a diszkontpapir névértékét E napra diszkontélni. Ugyanezen
modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélklli diszkontpapirokra, azzal
a kulbnbséggel, hogy a diszkontalashoz felhasznalandd hozamot a papir legutolsé a tézsdén kivdli
kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan kell kalkulélni. E pont
alél kivételt képeznek a e2) pontba tartozé devizas kétvények

e6) Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni
oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utols6 kamatfizetés 6ta az E-
napig felhalmozott kamatokat.

e7) Zartkord hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3 arjegyz0 altal jegyzett legjobb vételi és eladasi
hozam kdzépértékeinek atlaga alapjan E-napra szamitott brutté arfolyamon, ennek hidnyaban a
beszerzéskori hozammal E-napra szamitott bruttd arfolyamon kertilnek értékelésre.

) Nyiltvégl Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavaltasi arfolyam.
g) Részvények

A részvényeket az értékpapirok jellemzd kereskedési helyszineinek (f&: szabalyozott piac/tdzsde)
hivatalos zardarfolyaman kell értékelni. Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitasanak
idépontjaban a zaréar nem elérhet6, akkor az adott részvényt az alabbi forrasokbdl szarmazd
legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az alabbi
sorrendet is figyelembe véve:

¢ Szabalyozott piac/tézsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemz$ piacanak adatszolgéaltatoja (Bloomberg/Reuters) altal kdzolt
arfolyam.

¢ Befektetési szolgaltatast nyujté szolgaltato altal jegyzett arfolyam.
e Az Alap altal kdtott utolsod Uzletkotés arfolyama.

h) Tézsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és egyéb értékpapirok (pl. ETF-
ek, ETN-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzé kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott piac/tézsde)
hivatalos zaroarfolyaman kell értékelni. Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak
idépontjaban a zardar nem elérhetd, akkor az adott eszkdzt az alabbi forrasokbdl szarmazd
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legfrissebl elérheté aron kell értékelni, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az alabbi
sorrendet is figyelembe véve:

¢ Szabalyozott piac/tézsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemz$ piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters) altal kdzolt
arfolyam.

» Befektetési szolgaltatast nyujto szolgaltato altal jegyzett arfolyam.
o Az Alap altal kotott utolsé Uzletkotés arfolyama.
i) Tézsdére/szabadlyozott piacra bevezetett certifikatok

Az értékpapirokat a papirok jellemzé kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott piac/tézsde)
hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni.

Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak idépontjaban a zaréar nem elérhet6,
akkor az adott eszkdzt az alabbi forrasokbdl szarmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni,
azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

¢ Szabadlyozott piac/tézsde hivatalos zaréarfolyama.

e Az értékpapir jellemz$ piacanak adatszolgéaltatoja (Bloomberg/Reuters) altal kdzolt
arfolyam.

» Befektetési szolgaltatast nyujto szolgéltato altal jegyzett arfolyam.
e Az Alap altal kdtott utolsod Uzletkotés arfolyama.
J) Devizék, illetve nem a béazisdevizaban denominalt eszkdzok

A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a E-napon kdzzétett,
ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB-kozéparfolyam felhasznalasaval kell
forintban kifejezni (MNB-ar). Emellett minden devizaparra letdltésre kerdl a Bloombergrdl a londoni
id6 szerint 14:30-kor fixalt kozépar (Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF
vagy JPYHUF devizaparok kozil legaldbb egynek a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az
MNB-art6l, akkor a valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak
érdekében az értékeléshez az E-napra minden devizaparra a Bloomberg-ar is hasznalhato.

Azon devizaparok MNB-ara, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal
szintetikusan kertinek el6allitasra a leglikvidebb MNB-arakbdl (eurdpai devizaparok esetén lehetbleg
EURHUF, a tobbi devizanal USDHUF arfolyamok felhasznalasaval).

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni
a E-napon a 14:30 el6tt utoljgra (fél oranként) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan
Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs féloranként fixalt ar, a legkevesebb
plusz szamitassal szintetikusan kerllnek elééllitasra a leglikvidebb Bloomberg-arakbol (eurdpai
devizaparok esetén lehetdleg eurd, a tobbi devizanal USA dollar arfolyamanak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizajara egy id6pontra sincs Bloomberg-ara, ott
a Bloomberg London Composite (CMPL) &rat, ennek hianyaban az MNB-arat kell hasznalni.

k.) Zartvégl befektetési alapok jegyei
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Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E-napi vételi
és eladasi arjegyzés kozépértékén kertilnek értékelésre.

Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek
tézsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsd — 30 napnal nem régebbi — tézsdei zardarfolyamon
kerllnek értékelésre.

Amennyiben az adott zartvégl alap befektetési jegyeire nincs arjegyzés és a tdzsdén sem
kereskedettek, illetve tdézsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat a E-napi egy jegyre jutd
eszkozeértéken kertinek értékelésre.

|, Ertékpapir kolcsonbeadas

Ertékpapir kolcsonbeadas esetén a kolcsonbeadott értékpapir aktualis napi piaci értéken keril
értékelésre. A kolcsdnugylethez kapcsolddo kolcstnzési dij naponta idéaranyosan kertl elhatarolasra

29. A szarmaztatott lgyletek értékelése

a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)
a/1. Hatarid6s devizalgyletek

A hatariddés devizapoziciét (deviza forward Ugylet) a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizéak
megfeleld futamidbre vonatkozé pénzpiaci kamatokkal E-napra diszkontalt értéke, és a devizapar
azonnali (spot) arfolyama felnasznalasaval kell értékelni (arforrashoz Id. 28. ,Devizak, ill. nem
béazisdevizaban denominalt eszkdzok értékelése” pont).

a/2. Egyéb hataridls (gyletek

A forward vételi megéllapodéas E-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) E-napi — a
hataridés Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével cstkkentett — piaci értékének és
a forward megallapodasban szereplé vételi arfolyam E-napra vonatkozd jelenértékének a
kulonbségével egyezik meg.

A forward eladasi megéllapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam E-napra vonatkozé jelenértékének és a mdogottes instrumentum (alaptermék) E-napi
— a hataridés Ugylet teljesitéséig varhatdé pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaci
értékének a kiloénbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizdk esetében Bloomberg oldalan taldlhaté pénzpiaci kamatok
kdzepe (bid/ask jegyzés egyszerl szamtani atlaga), annak hianyaban a E-napi utolso ar (Last price)

A mogottes termék arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfeleléen kell meghatarozni.
a/3. Nem t6zsdei opcios Ugyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozil a legfrissebb &rfolyam. Amennyiben tébb
arfolyamadat elérhetd ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e az opcid ariegyzbjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy ezek hianyadban az adott
instrumentum arfolyamat kézI6 mas hivatalos adatszolgaltatd oldalan publikalt, illetdleg az
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Alapkezelé kérésére hivatalosan megkulddtt kétoldali arjegyzésébdl szamitott kozépértéke
(szamitott kbzéparfolyam),

e Az adott opcids Ugylet alabbiak szerint szamitott értéke:

Az opcib értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevs — az adott alaptermékre
sz6l6 opcids piacon legelterjedtebb  —értékelési  modell  segitségével  kell
meghatarozni. (Ennek megfeleléen a részvényre szOlo vételi és eladasi opcidk
értékének meghatérozdsa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.) Az
értékeléshez a legutolsd bekerlléshez tartoz6 beszerzési arbol visszaszamolhatd
implikalt volatilitast kell felhasznalni..

a/4. Swap ugyletek

A swap poziciét (csere Ugylet) az ligyletet alkotd elemi ligyletek jelenértékeinek kilénbségeként kell
értékelni.

Az elemi Ugyletek jelenértékét a megfeleld futamidére és devizara vonatkozd kamatlabak
felhasznaladsaval kell szamolni.

a/5. Osszetett szarmaztatott Ulgyletek (struktiralt termékek) és egyéb OTC szarmaztatott
tgyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tdébb
arfolyamadat elérhetd ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e a termék arjegyzéiének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy ezek hianydban az adott
instrumentum arfolyamat kézI6 méas hivatalos adatszolgaltatd oldalan publikalt, illetbleg az
Alapkezels kérésére hivatalosan megkuldott kétoldali arjegyzésébdl szamitott kdzépérték
(szamitott kbzéparfolyam)

o Az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti
arfolyam, a mogottes eszkdzok arfolyamanak figyelembevételével,a szamitas
dokumentalasaval

a/6. CFD Ggyletek(,contract for difference” tgyletek)

a) a tézsdére bevezetett alaptermékre sz616 CFD-ket az alaptermék tézsdei zardarfolyama szerint kell

értékelni;

ha az adott napon nem toértént Uzletkdtés, akkor a legutolséd tézsdei zardarfolyamot kell
hasznélni, ha ez az arfolyam a E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tortént
kotés  a tdzsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt tézsdén kivili kereskedelem szerinti
arfolyam alapjan kell meghatérozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30
napnal;

a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell
értékelni;
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e ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor figgetlendl annak régiségétdl, az utolsd tdzsdei,
ennek hianyaban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

e abban az esetben, ha tézsdére bevezetett alaptermék kereskedése Fellgyeleti hatarozat
miatt tobb, mint két napra fel van fliggesztve és az Alapkezelbhdz olyan, az alaptermékre
vonatkozo vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legaldbb 10 szazalékkal kedvez&bb, mint
a felfiggesztés elGtti tézsdei zaréarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, az
alapterméket az ajanlati &ron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett
alaptermék darabszamanak és az ajanlatban szerepl6 arfolyam és a felfliggesztés eldtti
tézsdei zardarfolyam kulénbségének szorzata meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének
1 szazalékat.

b) Szarmaztatott iigyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

T6zsdei hatarid6s Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridds Ugyleteket az adott instrumentumra
kialakult E-napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni. Ennek megfelelben a hataridés pozicié
értéke E-napon megegyezik a E-napi hivatalos elszamoléar és az azt megel6z6 utolsd
elszamoloar kuldnbozetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

Tézsdei opcids Ugyletek: a nyitott tézsdei opcids Ugyletek a E-napi tézsdei opcids zardaron
(elszamoldaron) keriinek értékelésre. Amennyiben E-napon tézsdei ar nem all rendelkezésre, a
t6zsdei opcidk értékelését a nem tézsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyeb informaciok
Nincs egyéb informécié

VI. A hozammal kapcsolatos informéaciok

31. A hozam megéllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Az Alap Ujrabefektets, €s nem hozamfizetd.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazando.

33. Az adott targykdrre vonatkoz6 egyéb informaciok
Nincs egyéb informécié

VIIl. A befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret és
teljesitésének biztositasa

34. Atbke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1. A tO6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret teljesilését biztositd
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (tOke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2. A t6ke megoOvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési
politika (t6ke-, illetve hozamvédelem)
Nem alkalmazandé.
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35. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informéaciok
Nincs egyéb informécio.

VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezelé egyoldaltan moédosithatjia. Az
Alapkezeld a jelen Szabalyzatban meghatarozott, az alapot érinté minden egyes dijat és koltséget
kizarélag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével emelheti meg. A dijak és koltségek maddositasarol
és hatalyba lépésérdl hirdetményt kell kbzzétenni.

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésik médja
Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban kertilnek részletes kifejtésre.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezelé tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek
Osszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja
AlapkezelGi dij

Az alapkezel6i dij az Alapkezeld szolgaltatasainak dija. Az alapkezeldi dij naponta az €l6z6
napi nettd eszkozertékre vetitve kerul kiszamitasra és elhatérolasra, kifizetése az adott
negyedévet kovetd 15 napon belll esedékes. Az Alapkezelési dij és a Forgalmazasi dij
egyuttes mértéke évente legfeljebb 2.2% az alap A és B sorozata esetén valamint 1.2% az
alap | sorozata esetén.

Sorozat Alapkezelési dij és Forgalmazasi dij
egyittes maximalis mértéke

Accorde F6nix Recovery Részvényalap (A sorozat, HUF) | 2,2%

Accorde F6nix Recovery Részvényalap (B sorozat, EUR) | 2,2%

Accorde F6nix Recovery Részvényalap (I sorozat) 1,2%

Sikerdij: Nincs

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a
letétkezeld részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

A Letétkezel6i dij az adott havi periddusban naponta az el6z6 napi nettd eszkdzértékre vetitve
kerUl kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott hdnapot kdvetd 15 napon belll esedékes. A
Letétkezelési dij mértéke évente legfeliebb 0,25% .

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelbnek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezeld
altal tovabbharitott értékpapir letéti 6rzési és egyéb diak és koltségek a letétkezelbi dijjal (letéti
Orzési dij) egyidejlleg, egytsszegben esedékesek.
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A Letétkezeld a nettd eszkdzérték megallapitasanal minden hosszabb iddszakra vonatkozo,
elbre kalkulalhato koltséget, lehetdség szerint idobeli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra

36.3. Amennyiben azt az Alap kdzvetlenill fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendé dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésilk és kiegyenlitésik médja

Forgalmazasi (allomanyi) dijak

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dija, amelynek nagysaga az Alapkezeld és
a Forgalmazok altal kotott egyedi szerzddésben kerdl meghatarozasra. A Forgalmazasi dij az
alapkezelGi dijjal egyUtt az adott negyedéves periédusban naponta az el6z6 napi  nettd eszkozértékre
vetitve kerll kiszamitasra és elhatarolasra, kifizetése az adott negyedévet kéveté 15 napon belll
esedékes. Az Alapkezelési dij és a Forgalmazasi dij egyuttes mértéke évente legfeliebb 2.2% az alap
A és B sorozata esetén valamint 1.2% az alap | sorozata esetén.

Konyvvizsgaléi dij

Az Alap Konywizsgéaldjanak fizetendd dijak és koltségek idGaranyosan napi szinten kertinek
elhatarolasra és levonasra, melynek Osszege évenként Ujrakotott  szerzddésben  kerll
meghatarozésa. A dij maximuma 1.000.000 Ft.+AFA/év

Konyvelbi dij
Az Alap Kdnyvelbjének fizetendd dijak és koltségek idbaranyosan napi szinten kertinek elhatarolasra

és levonésra, az Alap szamara végzett szolgéltatdsokat nyujtd féllel kotdtt mindenkor hatélyos
megallapodas értelmében. A dij maximuma 1.000.000 Ft.+AFA/év

Fellugyeleti dij

Az Alap a Felugyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabalyzat
készitésének idGpontjaban az éves atlagos nettd eszkdzérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban
naponta elhatarolasra, és minden negyedévben, a targynegyedévet kdvetd honap végéig kifizetésre
kerdl.

LEI kéd (Legal Entity Identifier ) éves fenntartasi dija:

A tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz$dé felekrdl és a kereskedési adattarakrol
sz6l6 648/2012/EU rendelet (European Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR)
1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasardl szo6l6 rendeletének 3. cikke alapjan minden
piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositoval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI
kéd).A LEI kod egy olyan referencia azonositd, amely egyedileg azonositja a pénzlgyi tranzakciokban
résztvev$ partnereket . Az Alapkezelé a Global Markets Entity Identifier (GMEI) utility portalon
keresztul regisztralta az Alapot. A Portal altal felszamitott éves karbantartasi dij 100 USD .

Banki koltséqgek:

Az Alap muikddésével kapcsolatban esetlegesen felmerlld utalasi tranzakciok utan fizetendé dij,
melynek mértékét a szamlavezetd bankkal kotott mindenkor hatalyos kondicios lista tartalmazza.

Bizomanyosi dij:
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Az adott Ugylet ellenértéke alapjan kerll meghatarozasra, a dij mértéke a broker céggel kotott
szerzGdésnek megfelelben. Kiegyenlitésik a tranzakcio vétel vagy eladasi araban kerdl medfizetésre
a tranzakcio elszamolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,2%.

Hatarid6s koltség

A hataridbs kontraktus értékétdl figgben kerll meghatarozasra, a dij meghatarozasat az adott
brokercéggel kotott szerzddésnek megfelelden. Kiegyenlitésik a hataridds kontraktus araban kerdl
megfizetésre a tranzakcio elszdmolasakor. Ennek mértéke évente maximum 0,2%

Engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok, valamint kezelési szabalyzat médositasara iranyuld
eliardsok igazgatéasi szolgaltatasi dija:

Az Alapot terhelik az Alap kezelési szabalyzatanak és annak médositasanak a jovahagyasara iranyuld
MNB eljarasért a pénzigyi kdzvetitGrendszer fellgyelete keretében, valamint a bizalmi vagyonkezel6
vallalkozasok tekintetében lefolytatott egyes engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok
igazgatési szolgéltatasi dijarél szolo 32/2023. (VII. 19.) MNB rendeletben meghatérozott dijak azzal,
hogy az Alapot érinté egyesulés, szétvalas engedélyezésére iranyuld MNB eliarasokért fizetendd, az
elébb  hivatkozott  rendeletben  meghatarozott  dijakat az  Alapkezelbé  atvalalja.
Egyesllés esetén tovabba az egyesllés elbkészitésével és végrehajtasaval kapcsolatos jogi,
tanacsaddi vagy adminisztrativ koltségek nem terhelhetbk sem az egyesulésben részt vevd Alapra,
tovabba a BefektetOkre.

Elemezés, kutatds adatszolgaltatas koltsége

A befektetési dontéshozatalhoz sziikséges vagy azzal dsszefliggd befektetési ajanlasok, elemzések,
befektetési kutatasok valamint az ellenérték fejében igénybe vehetd adatértékesitések (pl. real-time
adatszolgéltatas, egyéb vendori szolgaltatasok) koltsége. Maximum az éves éatlagos nettd
eszkodzérték 0.1%-a.

Egyéb az alap mUkddésével és értékesitésével kapcsolatosan felmeriild kdltséa:

Az Alapkezelb az Alapra haritia a mar meglévé és potencidlis Befektetdk tajékoztatasaval
kapcsolatosan felmertlé marketing és egyéb tajékoztatassal kapcsolatos koltségeket, tovabbéa
az Alap mikddésével kapcesolatos egyéb, idesorolandd koltségeket. Maximum az éves atlagos nettd
eszkozérték 0.1%-a.

A koltségek az Alap éves jelentéseiben felsorolasra kertinek.

37. A befektetési Alapot és a befektetdket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utobbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Adok, hatdsag felé fizetendd dijak

Az Alapot kozvetlendl terhelik az esetleges adok, az Alap bejegyzését kovetden felmertild
hatosag vagy harmadik személy felé jogszabalyban elirt modon fizetendd dijak, téritések, ide nem
értve a felligyeleti dijat, tovabba az engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok, valamint kezelési
szabdlyzat modositdsara irdnyuld eljardsok igazgatasi szolgaltatasi dijait. Ezen dijak ©sszegét
jogszabdly hatarozza meg.

Eqyéb dijak
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Az Alap mikodésével kdzvetlendl dsszefliggd egyeb koltségek, amelyek napi szinten elhatarolasra
kertlnek. (évente max 0,05%) A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal,
alapkezelési  szabélyzattal, kibocsatasi tajékoztatoval valo ellatasaval Osszeflggld koltségek
felmerulésukkor kerlilnek levonasra.

Az Alap makddésével Gsszeflggésben felmerlld eseti dijak (pl. Keler eljarasi dij, kereskedési
adattarak altal felszamitott dij, stb.)

A befektetGknek a vételi és visszavéltasi dijakon felil szamolniuk kell a forgaimazok altal
szamitott koltségekkel is.. llyen dijak lehetnek:

- értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok

értékpapir transzfer dija

atutalasi dij
- készpénzfelvételi dijak stb.

A befektetOknek tajekozodniuk kell a Forgalmazénal a vétel, illetve visszavaltas elétt a felmertl6
koltsegekrol.

38. Ha az Alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

A befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke nem fogja meghaladni a 3%-ot.

39. Arészalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazando.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs ilyen informacio.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje
Az Alap Befektetési jegyei minden forgalmazési napon megvasarolhatok. Minden munkanap
forgalmazési nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a Forgalmazé - a jogszabAlyi
eléirasoknak megfeleléen — forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.

Az Alapkezelé a Forgalmazokon keresztill az Alap nevében Befektetési jegyeket forgalmaz. Az
Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsa a 2. szdmu mellékletben felsorolt forgalmazéi helyeken
torténik. A Befektetési jegyekre vonatkozo vételi megbizasok maximalis hatarideje megbizas napja (T
nap) 15.30, ezt kdvetben leadott megbizasok mar T+1 napi forgalmazési napi megbizasoknak
minGsulnek. Az Alapkezel® egyedi mérlegelési joga, hogy az Alap likviditasi helyzetétdl figgben a
hataridét kovetben érkezett megbizasokat T napi megbizasként elfogadja-e. A megbizasok
felvételének hatéaridejét a Forgalmazo a fenti hataridénél elébbiként is meghatarozhatja, valamint a
forgalmazasra vonatkoz6 tovabbi rendelkezéseket, feltételeket is az 6 Uzletszabdlyzata tartalmazza.
Az Alapkezelé a jBvGben tovabbi forgalmazd helyeket hirdethet meg.
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A forgalmazds soran a befektetés 0Osszege megegyezik a megvasarolni kivant Befektetési
jegyek darabszamanak és az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkbzérték szorzatéval.

A forgalmazd helyek az altaluk meghirdetett pénztari érdkban minden banki napon kételesek a
befektetOktdl Befektetési jegy vételi megbizast felvenni (T nap). A BefektetGknek — a forgalmazo
hirdetményének megfelelben - lehetéségik van az Alap Befektetési jegyeit a Forgalmazo6 Altal
Uzemeltetett elektronikus kerekedési rendszereken keresztll is megvenni, amennyiben erre a
Forgalmazo és a Befektetd kozotti szerzGdéses jogviszony lehetbséget biztosit. A befektetd vételi
megbizdsaban hatarozza meg a venni kivant Befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a
Forgalmazé Uzletszabélyzata alapjan.

Az Ugyfélmegbizés teljesitésének arfolyama a megbizés napjara (T nap) megallapitott egy jegyre jutd
nettd eszkozérték (forgalmazés-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kovetd
forgalmazéasi napon délutan kerll kiszamolasra, és az Alapkezel6 a legkéstGbb a megéllapitast
kovet( forgalmazasi napon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

41.2. A vételi megbizdsokra vonatkoz6 forgalmazas-elszadmolasi nap
A Kbftv. az alabbiakat mondija ki, amelyek szerint jar el az Alapkezeld:

4.8, 42, forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nett6
eszkozérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat
elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a befektetdknek jard ellenértéket;

Ez alapjan a ,forgalmazéas-elszamolasi nap” a megbizas befogadasanak napja (T nap).

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap
A vételi megbizadsok a megbizas befogadasat (T nap) kovetd masodik forgalmazési napon (T+2 nap)
kertinek elszamolasra az ugyfélszamlan és értékpapirszamlan.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavéltasi megbizdsok felvétele, elszdmolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatérideje

A Befektetési jegyek minden forgalmazasi napon visszavalthatbak. Minden munkanap
forgalmazési nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a Forgalmazé - a jogszabAlyi
eléirasoknak megfeleléen — forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.

A Befektetési jegyek forgalmazasa a 2. szamu mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken torténik. A
Befektetési jegyekre vonatkozo visszavaltasi megbizasok maximalis hatarideje megbizas napja (T
nap) 15.30, ezt kdvetben leadott megbizasok mar T+1 napi megbizasoknak mindsuinek. Az
Alapkezeld egyedi mérlegelési joga, hogy az Alap likviditasi helyzetétdl fliggben a hataridét kdvetben
érkezett megbizasokat T napi megbizasként elfogadja-e. A megbizasok felvételének hataridejét a
Forgalmazé a fenti hataridénél elébbiként is meghatarozhatja, valamint a visszavaltdsra vonatkozo
tovéabbi rendelkezéseket, feltételeket is az & Uzletszabalyzata tartalmazza. Az Alapkezels a jovében
tovabbi forgalmazo6 helyeket hirdethet meg. A forgalmazé helyek az altaluk meghirdetett pénztari
orakban minden banki napon kotelesek a Befektetoktsl Befektetési jegy visszavéltasi megbizast
felvenni (T nap). A Befektetbknek — a Forgalmazd hirdetményének megfelelbéen - lehet6ségik
van az Alap Befektetési jegyeit a Forgalmazo Altal Uzemeltetett elektronikus kerekedési
rendszereken keresztll is visszavaltani, amennyiben erre a Forgalmazo és a Befektetd kozotti
szerzGdéses jogviszony lehetBséget biztosit. A Befektetd visszavaltasi megbizasaban hatarozza
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meg a visszavéltani kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazé
Uzletszabalyzata alapjan.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjara (T nap) megallapitott egy jegyre jutd
nettd eszkozérték (forgalmazés-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kovetd
munkanapon délutdn kerll kiszdmolésra, és az Alapkezel6 legkésébb a megéllapitast kdvetd
munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

42.2. A visszavaltasi megbizdsokra vonatkozé forgalmazéas-elszamolasi nap
A Kbftv. az alabbiakat mondja ki, amelyek szerint jar el az Alapkezeld:

,4. 8 42. forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netto
eszkozérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat
elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a befektetGknek jard ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas befogadasanak napja (T nap).

42.3. A visszavaltasi megbizdsokra vonatkoz6 forgalmazéas-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizdsok a megbizas befogadasat az A és B sorozat esetén (T nap) kovetd
harmadik (T+3 nap) forgalmazasi napon kerililnek teljesitésre, az | sorozat esetén a megbizas
befogadasat (T nap) kovetd 6todik forgalmazési napon (T+5 nap) kertilnek elszdmolasra az
Ugyfélszamlan és értékpapirszamlan.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

A forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szama és ezzel az Alap sajat tékéjének Osszege a
Befektetési jegyek forgalmazasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban 1évd
Befektetési jegyek mennyiségének felsé korlatja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités gjrainditasanak pontos
feltételei
Nem alkalmazandé.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga

A Letétkezeld az Alap nettd eszkdzértékeét (forgalmazasi arfolyamat) az Alap vagyonaban szerepld
eszkdzok értéke - ideértve az aktiv iddbeli elhatarolasokat és a kolcsdnbe adasbol szarmazd
koveteléseket is - alapjan az Alapot terhelé Osszes kotelezettséggel (beleértve a passziv iddbeli
elhatarolasokat is) vald korrekcidja utan, az alap alapdevizajaban hatarozza meg. A nettd eszkozérték
minden munkanapra kiszamitasra kertll, 6 tizedesre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez - részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezeltt illeti meg

A jegyzési eljaras soran a befektetbket kozvetlendl érinté semmilyen jegyzéskor fizetendd dij nincs.

A folyamatos forgalmazas soran a Befektetési jegyek vételi/visszavaltasi dija nem lehet
magasabb, mint az alabbiakban meghatarozott értékek:

Az aktudlis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektetdket kdzvetlendl terheld
koltségeket a Forgalmazé kondicios listajai tartalmazzak.
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Az Alap | sorozata esetén visszavaltasi jutalék nem kerdil felszamolasra.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Nem alkalmazando.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazési terlleteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Csak Magyarorszagon keriil forgalomba hozatalra

47. Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informaciok
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazédsanak felfliggesztését a Kbftv. a kdvetkezOképpen
szabalyozza, amelyek az Alappal kapcsolatosan is iranyaddak:

37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasénak szlnetelésére és felfiggesztésére
vonatkozé altalanos szabalyok

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 munkanapra szineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a
letétkezel6, a forgalmazd vagy a kozponti értéktar madkoddési korében felmertld okokbdl nem
végezhetd. A szlnetelésrél rendkivlli kozzététel utjian kell tajékoztatni a befektetOket és
haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatarozott
esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - az értékesitést és a visszavaltast
egyarant -, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiléndsen,
ha a befektetési alap sajat tékéje tobb mint 10%-ara vonatkozdéan az adott eszkdzok forgalmat
felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-
informacio;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezel, a
forgalmazo vagy a kozponti értéktar - miikodési korében felmerlld okokbol nem végezhetd és ezen
akadaly fennalltanak idétartama alatt varhatéan meghaladja vagy mar meghaladta a folyamatos
forgalmazas szlneteltetésének a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott leghosszabb idbtartamat;

c) a befektetési alap nett6 eszkdzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezelé a befektetési jegyek visszavaltasat felfliggesztheti, ha a leadott
visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani,
amely miatt a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve a befektetési alap eszkodzeinek
értékesitésére rendelkezésre allo idét - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezels az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felftiggesztésrdl rendkivli
kdzzététel Utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetdket, a Fellgyeletet, tovabbéa valamennyi olyan
EGT-allam felugyeleti hatésagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Fellgyelet a befektet6k érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:
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a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap mikddésének tdrvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Fellgyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hianyaban felfliggesztheti a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a
befektetési jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felflggesztés idGtartama ingatlanalap esetében legfeliebb 1 év, minden egyéb befektetési
alap esetében legfeliebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit a kezelési szabalyzataban meghatarozott
befektetési politikaja szerint legaldbb 20%-ban mas befektetési alapba fektetd befektetési alap
esetében a felfiggesztés idGtartama a mogottes befektetési alap felfliggesztési szabalyaihoz
igazodik. A Fellgyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a felfliggesztést tovabbi,
legfeljebb 1 évig terjedd idétartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megszinését
kdvetben, vagy amennyiben azt a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap netté eszkdzértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt eset kivételével
- a felfiggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kézzé kell tenni.

X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informécio
48. Befektetési alap multbeli teliesitménye

Ddtum Netto eszkozérték Netto eszkozérték sajat devizaban  Egy jegyre juto netto eszkozérték Netto h az adott évre (nomindlis) |Referencia hozam
Accorde F&nix Recovery Részvényalap A sorozat (HUF)
2021.02.25 2,137,389,988 2,137,389,988 1.000000
2021.12.31 2,164,277,120 2,164,277,120 1.020466 2.05% 5.00%
2022.12.30) 2,188,559,158 2,188,559,158 1.033073 1.24% 5.00%
2023.12.29 2,598,104,578 2,598,104,578 1.236578 19.70% 5.00%
|Ddtum Netto eszkozérték Netto eszkozérték sajat devizaban  Egy jegyre juto netté eszkézérték Netto hozam az adott évre (i indlis) |Referencia h
Accorde F6nix Recovery Részvényalap B sorozat (EUR)
2021.02.25 1,365,624,174 3,791,610.00 1.000000
2021.12.31 1,387,860,751 3,761,140.25 0.998627 -0.14% 5.00%
2022.12.30] 1,408,702,151 3,519,555.66 0.938318 -6.04% 5.00%
2023.12.29 1,453,271,942 3,796,624.54 1.019298 8.63% 5.00%
Ddtum Netto eszkozérték Netto eszkozérték sajat devizaban — Egy jegyre juto netto eszkézérték Netto hozam az adott évre (nomindlis) |Referencia hozam
Accorde Fénix Recovery Részvényalap | sorozat (HUF)
2021.02.25 41,000,000 41,000,000 1.000000
2021.12.31 41,196,647 41,196,647.00 1.029916 2.99% 5.00%
2022.12.30] 0 0.00 1.04274 1.25% 5.00%
2023.12.29 0 0.00 1.04274 0.00% 5.00%

49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazand6

50. A befektetési alap megszinését kivaltd kortimények,a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira
Az Alapkezel6 vagy a Felligyelet kdtelezGen meginditjia a befektetési alappal szembeni megszinési
eljarast az aldbbi esetekben,

a) ha az Alap nett6 eszkdzértéke 3 hdnapon keresztil, atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot;

b) ha az Alap nett6 eszkdzértéke negativva valt;

) ha a befektetési alapkezel® befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét
a Fellgyelet visszavonta,
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d) ha a Fellgyelet kotelezte az Alapkezelét az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezel sem veszi at,

e) ha a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa
felflggesztésének megszinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Az Alap megszinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére a Kbftv. 75.-79.
§-aban leirtak az iranyadoak.

Uzletpolitikai megfontolasbél az Alapkezel6 is donthet az Alap megsz(inésérél. Pozitiv sajat tékével
rendelkezd Befektetési alap esetén a Befekietési alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl a Befektetési alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetben rendelkezésre allé
(pozitiv 6sszegUl) tOke a BefektetOket Befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektetdk kelld tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetGsegrol

Az Alapkezel® az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint
a 648/2012/EU rendelet modositasardl sz6l6 2015/2365. szamu rendeletében (e pont
alkalmazasaban: Rendelet) foglalt tajékoztatast az aldbbiakban teszi meg:

a) A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi tgyletek és
telieshozam-csereligyletek altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa.

Az Alapkezel6 az Alap vagyonara a Rendeletben meghatarozott alabbi, Rendeletben meghatarozott
értékpapir finanszirozasi ugyleteket kotheti meg:

a) repougylet;
b) értékpapir kblcsbnbe adasa

Az Alapkezel§ telieshozam-csereligyletet nem kot.

Az Alapkezel( altal igénybe vehetd és a Kormanyrendeletben meghatarozott hitel nem kapcsolodik
értékpapirtigylethez, igy a Rendelet 3. cikk 11. d) pontjdban hivatkozott értékpapiriigylethez
kapcsol6do hitel igénybevételére az Alap altal nem keril sor.

Ezen ugyletek megkdtésének indoka a befektetési politikdban foglaltaknak valé megfelelés.

a) A fenti értékpapir-finanszirozasi Ugyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatand6
0sszesitett adatok

- az ugyletekhez felhasznélhatd eszkoztipusok repoligylet esetén: OECD orszagok altal kibocsatott
diszkont kincstarjegyek, allampapirok,

- az ugyletekhez felhasznalhat6 eszkoztipusok értékpapirkdlcson-igylet esetén: OECD orszagok
altal kibocsatott diszkont kincstarjegyek, allampapirok, szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett
részvények

- az ugyletekhez felhasznélhat6 eszk6zoknek az alap kezelt eszkdzéllomanyéhoz viszonyitott
maximalis aranya: repougylet esetén 100%, értékpapirkdlcson esetén 80%
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- az egyes Ugyletekhez felhasznalhat6 eszk6zoknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott
varhat6 aranya: repougylet esetén 35%, értékpapirktlcson esetén 35%

b) A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a
minimalis hitelmindsitést)

- repo esetén OECD orszagokban székhellyel rendelkezd intézményi partnerek, amelyek
feligyeletét EGT tagallamon bellli felligyeleti hatosag latja el

- értékpapirkdlcson esetében az Alapkezeld altal meghatarozott fedezeti €s biztositéki
kdvetelményrendszert teljesitd belfdldi természetes és jogi személyek

c) Elfogadhaté biztositékok értékpapirkdlcson esetén: az elfogadhato biztositékok ismertetése,
tekintettel az eszkdztipusokra, kibocsatora, lejaratra, likviditsra, valamint a biztositékok
diverzifikaciojara vonatkoz6 és a korrelaciés szabalyokra

- OECD allam éltal kibocsatott allampapir fliggetlenil annak lejaratara — maximalis elfogadott
mérték: 100%

- szabalyozott piacra bevezetett részvények — maximalis elfogadott mérték: 70%

- nyiltvégl kollektiv befektetési értékpapirok — maximalis elfogadott mérték: az Alapok esetében:
95%. mas alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési formak befektetési jegyei: 70%-90%

- egyéb eszkdzok — maximalis elfogadott érték (annak likviditasatol, lejaratatol, kibocsatojatol
flggben): 0-70%

d) A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési modszertan ismertetése és
alkalmazasanak indoklasa, tovabba arra vonatkozo tajékoztatas, hogy sor kerll-e napi piaci értéken
val6 értékelésre és napi valtozo letét alkalmazasara.

- a biztositékok napi szinten kertinek értékelésre. Az értékelési szabalyok az e kezelési szabalyzat
28. pontjaban meghatéarozott elvek alapjan keriilnek meghatarozasra. Amennyiben a fedezeti érték
ez alapjan nem éri el a fedezettségi kdvetelményt, Ugy poétfedezet biztositasa sziikséges, amelynek
hataridére valdé nem teljesitése kényszerlikvidalasi okot alapozhat meg. A fedezettségi kovetelményt
a letétkezel6 az értékpapirkdlcsdn aktualis piaci értékének 120%-ban hatarozta meg.

e) Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi tgyletekhez, a telieshozam-cseretgyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolodd kockazatok, példaul mikddési, likviditasi, partner-, letétkezelési és
jogi kockazat, valamint adott esetben a biztositék Gjrafelhasznaldsabol szarmazé kockazat
ismertetése.

- partnerkockazat merdl fel, a szerz6dé fél nem teljesitése esetében. A biztositékok nyujtasaval
kapcsolatosan partnerkockazat, valamint likviditasi kockazat mertilhet fel.

f) Annak részletezése, hogy milyen modon torténik az értékpapir-finanszirozasi tgyletekhez és
telieshozam-csereligyletekhez felhasznélt eszkdzok és a kapott biztositékok letéti drzése (példaul
az alap letétkezeldjénél).

Az Alap kedvezményezettségére zarolasra kertdil.

0) A biztositék Ujrafelhasznalasara vonatkozo esetleges (szabélyozasbdl eredd vagy dnként vallalt)
korlatozasok részletezése.
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Nem alkalmazando

h) Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekbdl és telieshozam-cseretigyletekbdl szarmazé hozam
megosztasara vonatkozo stratégia: az értékpapir-finanszirozasi tigyletekkel és telieshozam-
csereligyletekkel elért és a kollektiv befektetési formahoz visszakerUld bevétel, valamint az
Alapkezeldnél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kodlesdnnyuijtd Ggyndknél) felmerlld koltségek és
dijak leirasa. A Tajékoztatdban vagy a befektetOk szamara nyuijtott tajékoztatasban fel kell tintetni
az Alapkezeld és e felek kdzotti kapesolat jellegét is.

Repoligylet esetén:

Ha az értékpapir a repo Ugylet iddszakaban kamatot és/vagy tOketorlesztést fizet, akkor az az
Alapot illeti

Ertékpapir kolcsoniigylet esetén:

Amennyiben a kolcstnvevd kozvetlenll az Alappal szerzddik, Ugy a kdlesdnzési dij az alapot illeti
meg, a kdzvetitdi jutalék pedig az Alapkezeldt illeti meg.

Amennyiben a kolcsonvevd és az Alap kozott harmadik fél kdzvetit, ugy a kdlesdnzési dij az alapot,
illeti meg a kdzvetitdi jutalékon pedig az Alapkezel6 és a harmadik fél osztozik.

Amennyiben a kolcstnzési idétartalma alatt a kdlcsénadott értékpapir kamatot és vagy osztalékot
fizet, igy az az Alapot illeti meg.

Fenntarthatdsag:

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendeletének (SFDR) 6. cikk (1) bekezdésében
foglaltaknak megfeleléen az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban alabbi tajékoztatast nyditja:

A befektetések vonatkozasaban jelentéséggel bir a fenntarthatd fejlédés fontossaga is. Az egyes
befektetésekben az un. fenntarthatdosagi tényezdk (azaz a kdrnyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi
kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartasa, valamint a korrupcid és a vesztegetés elleni
kiizdelemmel kapcsolatos kérdések) figyelembevétele nagyobb mértékd pozitiv hatast gyakorolhat a
befektetések értékére. A fenntarthatésagi kockazat felmeriilése ezzel szemben negativan
befolydsolhatja a befektetést. Fenntarthatosagi kockazatnak mindésul az olyan kémyezeti, tarsadalmi
vagy iranyitasi esemény vagy korilmeény, melynek bekdvetkezése, illetve fennalldsa tényleges vagy
potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére is.

Ezért a befektetési dontések meghozatala soran a fenntarthatésagi kockazatok, azaz a koérnyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi (environmental, social, governance) hatasokbol eredd kockazatok is
figyelembevételre és értékelésre keriiinek az aldbbiak szerint:

Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatalaban a fenntarthatdsagi kockazatokat a szamara elérhetd
nyilvanos informaciok, mutatok alapjan értékeli akként, hogy figyelemmel van arra, hogy a befektetési
politika szerinti befektetésekre lehetdség szerint olyan eszkdzok vonatkozasdban ne keruljon sor,
amelyek kibocsatoja, elballitdja vonatkozasaban felmerdl, hogy tevékenysége a fenntarthatdsagra
lényeges karos hatast gyakorolna (pl. kdrnyezetet sllyosan karosité tevékenységet végeznek,
megsértik az alapvetd emberi jogokat, tevékenységvégzésiukhdz gyerekmunkat alkalmaznak, a
munkavallalok jogait sulyosan megsértik, munkahelyi diszkriminacié meril fel stb.). A befektetési
politika szabalyainak betartdsaval és keretein belll a befektetési dontések meghozatal sordn azon
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kibocsatok, elballitok eszkdzei, amelyek a kdrmyezeti, tarsadami és vallalatiranyitasi faktorokat
tartalmaz6 mutatdi (Un. ESG kritériumok mérésére szolgald mutatdi) alacsonyabbak, illetéleg azon
eléallitok termékei, amelyek értéke nagy sulyban ilyen kibocsatok eszkdzeinek az értékétdl flgg,
kisebb sullyal kerllhetnek figyelembe vételre, ugyanis ebben az esetben nagyobb annak a
valdszinlsége, hogy az eszkdz esetében a fenntarthatdsagi kockazat nagyobb, amely a
fenntarthatésagi tényezbkre 1ényegesen karos hatast gyakorolhat és nem kizart, hogy mindez az
eszkdz hozaméra negativ hatast fejt ki. Amennyiben egyes befektetések esetében felmerdl, hogy a
felmertlé fenntarthatosagi kockazatok az Alap teliesitményére negativ hatast gyakorolnak, ugy az
Alapkezeld az Alap befektetési politikajaban meghatarozott keretek kdzott a megfeleld befektetési
dontések meghozatalarol intézkedik.

Az SFDR szabélyozéassal kapcsolatosan tovabba az Alapkezeld akként nyilatkozik, hogy az Alapnak
nem célja az SFDR 8. és 9. cikkének torténd megfelelés, azaz nem rendelkezik kdrmyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzdket eldmozditd céllal, illetve nem célja a fenntarthaté befektetések megvaldsitasa.

Xl. Kozrem(kdédd szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelbre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
A tarsasag neve: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Cégbejegyzés iddpontja: 2015. Janius 26., Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga 1-10-048486 szamu
cégjegyzéke.

53. A letétkezelGre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
A tarsasag neve: Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

Cégbejegyzeés idépontja: 1986. december 10. Févarosi Birdsag, mint Cégbirdésag Cg. 01-10-041042
Feladatai:

Az Alapkezeld az Alap letétkezelésével a Kbftv. 62. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan
letétkezelbt kdteles megbizni, aki a Kbftv. 62. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68.
pont aa) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezel® a Kbftv-ben, igy kiléndsen a 62. §, 64. §, 75. 8 (5), 79. § (3), 124-126. § bekezdésben
meghatarozott feladatokat latja el. Az Alapkezeld az Alap letétkezelésével a Kbftv. 62. § (1)
bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezelGt koteles megbizni, aki a Kbftv. 62. § (3) bekezdés
szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont aa) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezel6 a Kbftv-ben, igy kilondsen a 62. §, 64. §, 75. § (5), 79. § (3), 124-126. § bekezdésben
meghatarozott feladatokat latja el.

A Letétkezelb az alabbi letétkezeldi feladatokat végzi:

- A Letétkezel6 gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfeleld nyomon kovetésérdl és
arrél, hogy az Alap Befektetési jegyeinek jegyzése soran a Befektetfk altal vagy nevikben tortént
befizetések beérkezzenek.

- A Letétkezel biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott
elvekkel Osszhangban, az Alap nevére nyitott, a Bszt. 60. 8§ (1) bekezdés a)-c) pontjaban
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meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatarozott intézménnyel megegyez$ természetl, az unios joggal egyenértéekl prudencialis
szabélyozas és fellugyelet ala esé intézménynél vezetett szamlan legyen kdnyvelve.

Az Alap részére végzett letétkezelés soran a Letétkezeld kuldndsen az alabbi feladatokat végzi:

a) elatja a letétbe helyezett pénzigyi eszkdzok, illetve a pénzlgyi eszkdzOkbdl szarmazd jog
fennallasat igazolé dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, valamint - az Alap tulajdonakénti
mindenkori egyértelm( azonositas érdekében - vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara
szolgalé szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az Ugyfélszamlat;

b) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kilsd
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggy6z&dik arrdl, hogy a szdban forgd
eszkdzok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszkozokrol,
amelyek megdllapitdsa szerint az Alap tulajdonat képezik.

A fenti feladatokon tUimenden a Letétkezeld

a) végrehajtia az Alapkezelbnek az Alap pénzlgyi eszkdzeire vonatkozd utasitasait, kivéve, ha azok
ellentétben allnak valamely jogszabaly rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabélyzataval vagy a
letétkezelési szerz6déssel;

b) elvégzi az eszk6zOk és kotelezettségek értékelését, és meghatarozza az Alap dsszesitett és az egy
kollektiv befektetési értékpapirra jutd netté eszkozértékét;

¢) ellendrzi, hogy az Alap megfelel-e a jogszabalyokban és a befektetési alap kezelési szabalyzataban
foglalt befektetési szabalyoknak;

d) ellendrzi, hogy az Alap Befektetési jegyeinek kibocsatasa, értékesitése, visszavaltasa vagy
érvénytelenitése a jogszabalyokkal és az Alap kezelési szabéalyzatanak megfeleléen torténik-e;

e) biztositja, hogy az Alap eszkdzeit érinté Ugyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok
forgalmazasabdl szarmazd valamennyi ellenszolgéaltatas a szokasos piaci gyakorlatnak megfelel
hataridén belll az Alaphoz kerdljon;

f) ellendrzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap szabélyzataval ¢sszhangban
hasznalja-e fel;

g) ellatja az altala kezelt értékpapirok hozamainak elszadmolasaval kapcsolatos tevékenységet és az
altala kezelt értékpapirokkal 6sszefliggd tarsasagi eseményekkel kapcesolatos teenddket,

h) kiallitia a Fellgyelet részéra a nyilvantartasba vételhez szilkséges, az Alap induld sajat tékéje
lejegyzésére, befizetésére, illetve teljesitésére vonatkozo igazolast,

i) ellatja az Alap megsziinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban eldirt technikai teenddket,
j) az Alapkezel6 részére rendszeresen atfogo leltart készit az Alap telies eszkdzallomanyardl,

k) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, és barmely alkalmazandé jogszabaly a
letétkezelb szaméara eldir.
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A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlentl és az Alap és az Alap
befektetbinek érdekeit szem eldtt tartva jar el. A Letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az
Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetéi, az Alapkezelé vagy sajat maga kozott
Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezeldi tevékenységét egyéb
esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdl mikodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és
az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetsi eldtt
nyilvdnossagra hozza.

54. A kénywvizsgalora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam) , feladatai
Konywvizsgalo cég neve: REPORT & AUDIT Kdnywvizsgald és Addszakért6 Kit.

Cégjegyzékszam: 09-09-006577

Kamarai nyilvantartasi szam: 001511

pénzUgyi intézményi mindsités nyilvantartasi szama: 004857/2000
A személyében megbizott kbnyvvizsgalo:

Gyapjas Istvan (MKVK tagsagi szam: 004857anyja neve: Balogh Irén lakcim: 4033 Debrecen, Vak
Bottyan u 54)

Pénzintézeti mindsités szama ( E-004857/2000)

A Megbizott a kbnyvvizsgaloi feladatokat:

- a szamvitelrél sz616 2000. év C. tv.

- a Kbftv.

- a befektetési alapok beszamold készitési és konywvezetési kotelezettségrdl szold 215/2000
(XIl.11) kormanyrendelet-, a Magyar Konywvizsgaldi Kamarardl és a kdnywizsgaldi tevékenységrol
52616 2007. évi LXXV. tv. és annak mddositasai alapjan végzi.

A konywvizsgdlo feladata, hogy véleményt alkosson arr6l, hogy az Alap elkészitett éves jelentése a
befektetési alapkezelbkrol és a kollektiv befektetési formakrdl szOold hatalyos magyar torvényi
szabalyozas elGirasaival 6sszhangban készUlt, megbizhatd és valds képet mutat és  6sszhangban
van a szamviteli €s egyéb torvényes eldirasokkal.

A konywvizsgalo feladata az ennek alapjan elkészitett éves jelentés szamviteli adatairél — a feltételek
fennéllasa esetén — kodnywvizsgaldi vélemény kibocsatasa az Alapkezel$ részére, a hivatkozott
torvény elbirasai szerint.

55. Az olyan tanacsadora vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik
Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazéra vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Concorde Ertékpapir Zrt.

Zartkdrden mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-043521
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Feladatai:

- Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazésa, melynek
sordn a Forgalmazé a Kbftv. 106.8- 108.8-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jar el.

- Kozremikoddik a Befektetési jegyek folyamatos forgaimazasaban, illetve adott esetben a
Befektetési jegyek elsddleges forgalomba hozatalaban (jegyzési eljaras lebonyolitasa).

- Honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi az Alap Kbftv. altal meghatarozott hatalyos
dokumentumait, az Alap rendszeres tajékoztatasait és rendkivuli kozzétételeit, valamint azok egy
példanyat kérésre dijmentesen atadja a Befektettnek.

57. Az ingatlanértékelbre vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandé

58. A prime brékerre vonatkoz6 informaciok
Nem alkalmazando6

58.1. A prime broker neve
Nem alkalmazandé

58.2. Az ABA prime brokerrel kitott megallapodasa 1ényegi elemeinek, a felmeralé
0sszeférhetetlenségek kezelésének leirasa
Nem alkalmazando

58.3. A letétkezelbvel kotott esetleges megéllapodas azon elemének leirasa, amely az ABA
eszkdzei atruhazasanak és Ujrafelnasznalasnak lehettségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felelésségre vonatkozo informacio leirasa

Nem alkalmazandé

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges dsszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezeld a tevékenységeinek hatékonyabb ellatasa érdekében egyes tevékenységeket
harmadik személyekre szervezheti ki.

Ezen tulmenben az Alapkezeld egyéb, a Kbftv. szerint kiszervezésnek nem minésulé
tevékenységek tekintetében is megallapodhat harmadik személyekkel Ugy, hogy esetiikben is
alkalmazza a kiszervezésre vonatkozé eldirasokat.

Az Alapkezeld a tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében az alabbi tevékenységeket
szervezte ki

Compliance

Bels6 ellendr

[T belsé ellendr

IT szolgéltatas

az Alapkezel® és az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kdnyvelése
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- jogi tandcsadas

Az Alapkezel$ a Kbftv. 27. §-a és a 79/2014 (lIl.14.) Korm. rendelet szerinti 6sszeférhetetlenségre
vonatkozd szabalyoknak megfelelGen jar el. Az Alapkezelé legjobb tudasa szerint a dokumentum
alairdsanak pillanatdban az érdekelt felek vonatkozaséban dsszeférhetetlenség nem all fenn.

Ezen tul annak érdekében, hogy az Alapkezeld lehetdség szerint elkertlje a Befektetd érdekeit sértd
esetlegesen felmertilé  Osszeférhetetlenségeket, belsé szabalyzatot dolgozott ki, amelyben
rendelkezik az 0sszeférhetetlenségek kezelését szolgald eljarasokrél és intézkedésekrdl: Az Ggyfél
szamara hatranyos érdekosszeltkdzések elkerllése, feltdrdsa és kezelése (a tovébbiakban:
Osszeférhetetlenségi szabalyzat).

Az Alapkezeld mindenkor hatalyos Osszeférhetetlenségi szabalyzata megtaldlhatd az Alapkezeld
honlapjan (www.accorde.hu).

Ezen tulmenden az Osszeférhetetlenségi szabalyzat a Tarsasag székhelyén is a befekteték
rendelkezésére all és a befektets kérésére dijmentesen is atadasra kertll.

Az esetlegesen felmerlil6 Osszeférhetetlenségekrdl az Alapkezeld rendkivili kdzzététel Utjan kivanja
tajékoztatni a BefektetOket a kozzétételi helyein (www.accorde.hu és a www.kozzetetelek.mnb.hu
weboldalon)

60. AEKBV esetén a letétkezeld kitelezettségeinek leirasa, az esetleges dsszeférhetetlenségek
ismertetése, a letétkezel6 altal kiszervezett feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozoan,
hogy kérelemre az AEKBV-alapkezeld a befektetk rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint
az e pontban részletezett informaciokat.

A Letétkezel$ letétkezelsi tevékenysége soran tisztességesen, magas szakmai szinvonalon,
flggetlendl és az Alap, valamint az Alap befektetGinek érdekeit szem el6tt tartva jar el.

A letétkezel$ kotelezettségeinek leirasat jelen Kezelési szabalyzat 53. pontja tartalmazza.

A Letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak
befektetdi, az Alapkezel® vagy sajat maga kdzott dsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a
Letétkezels letétkezelbi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdl
mukddési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja,
kezeli, nyomon koveti &s az Alap befektetdi elbtt nyilvanossagra hozza.

A letétkezel$ a letétkezelési szerzdés alapjan a Kbftv-ben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén
egyes feladatait harmadik felekre szervezheti ki. A Letétkezel$ felel6sségét nem befolyasolja az a
tény, hogy az Alap eszkdzeit érint6 egyes letétkezelési funkcidkat harmadik félre ruhazta at.

Jelen Kezelési Szabalyzat 53. és 60. pontjaban, valamint az Alap tajékoztat6janak 8. pontjaban
részletezett informacidkat az Alapkezeld a Kezelési Szabalyzat és a Tajékoztatd kozzétételével illetve
kérésre annak nyomtatott példanya atadasaval vagy elektronikus uton bocsatjia a Befektetdk
rendelkezésére.

Budapest, 2024.03.13.

Accorde Alapkezeld Zrt.
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http://www.accorde.hu/

2. sz. MELLEKLET - Az Alap forgalmaz6 helyeinek listaja

- Concorde Ertékpapir Zrt. - f6iroda
1123, Budapest, Alkotas u 55-61.
Nyitva tartas: H-P 9.00 -17-00
honlap: www.con.hu
Concorde Ertékpapir telefonos tigyfélszolgalat: 06-1-489-2222
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3. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek

A Kormanyrendelet az alabbiakat mondja ki:

2. § (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatarozott kivétellel kizardlag az alabbi eszkzokbe
fektethet:

a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,

b) EGT-allam egyéb rendszeresen mukodo, elismert, nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott
atruhézhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,

¢) valamely harmadik orszag tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen maikaodo,
elismert, nyilvanos és szabalyozott piacan forgalmazott atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci
eszkdzoOk, amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési platform, mint lehetséges befektetési
helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabalyzataban,

d) egy éven belll forgalomba hozott atruhazhat6 értékpapirok, feltéve, hogy

da) a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvdllalast tartalmaznak arra, hogy a kibocsaté
kezdeményezi az értékpapirok valamely, az a), b) vagy c) pontban meghatarozott szabalyozott piacra
illetve kereskedési platformra torténé bevezetését, és

db) a bevezetés a forgalomba hozataltél szamitott egy éven belll megtorténik,

e) AEKBYV altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy egyéb kollektiv befektetési formak
altal nyilvanosan forgalomba hozott nyilt véga értékpapirok, feltéve, hogy:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabaly alapjan prudencialis felligyelet hatalya alatt all, és
ez a pénzlgyi kodzvetitbrendszer fellgyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré Magyar Nemzeti
Bank (a tovabbiakban: Felligyelet) megitélése szerint egyenértékd a kodzdsségi jogszabalyokban
megallapitott felligyelettel, és a hatésagok kdzotti megfeleld egyittmikodés biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirok tulajdonosainak védelme
egyenérték(i az AEKBV befektetési jegyei tulajdonosai szamara biztositott védelemmel, beleértve az
eszkozok elkulonitett modon valé kezelésére, a hitelfelvételre, a kdlcsonnyujtasra, valamint az
atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok fedezetlen vasarlasaira vonatkozé szabalyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések
készilnek, amelyek lehetévé teszik az eszkdzok és forrasok, a bevételek és a raforditasok, valamint
az elszamolasi iddszakban végzett tevékenységek felmérését, és

ed) az AEKBV vagy az egyéb kollektiv befektetési forma kezelési szabdlyzata vagy 1étesits okirata
értelmében 6sszességében legfeliebb 10 szazalékat lehet befektetni mas AEKBV és egyéb kollektiv
befektetési formak kollektiv befektetési értékpapirjaiba,

f) hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz6l6 vagy felmondhato, legfeliebb 12 hénapos lejaratu betétek,
feltéve, hogy a hitelintézet 1&tesité okirat szerinti székhelye valamely tagallam terdletén talalhatoé, vagy
amennyiben a hitelintézet székhelye nem egy tagdllam terlletén talalhatd, olyan prudencidlis
szabalyok hatalya ala tartozik, amelyek a FellUgyelet megitélése szerint egyenértékiek a kdzosségi
jogszabalyokban megallapitott elGirasokkal,
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g) az a), b) és c) pontban emlitett szabalyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi eszkdzok,
beleértve az ezekkel egyenértékd készpénz-elszamolasu eszkdzoket, tovabba a tézsdén kivili, nem
szabvanyositott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok (a tovabbiakban: OTC szarmaztatott lgyletek),
feltéve, hogy

ga) ezen OTC szarmaztatott Ugyletek alapul szolgaldé eszkbzei ezen bekezdés hatalya ala tartozé
eszk6zok, tovabba olyan pénzigyi indexek, kamatlabak, devizaarfolyamok vagy valutak, amelyekbe
az AEKBYV a kezelési szabalyzata szerinti befektetési célkitizései értelmében befektethet,

gb) ezen OTC szarmaztatott Ugyletekben részt vevd Uzletfelek prudencidlis felligyelet hatalya alatt allo
és a Felligyelet altal engedélyezett kategéridkba tartozo6 intézmeények, tovabba

gc) ezen OTC szarmaztatott Ugyletek megbizhatd és ellendrizhetd napi értékelése biztositott és az
AEKBV kezdeményezésére egy ellentételez$ Ugylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatok,
felszamolhatok vagy lezarhatok,

h) szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkdzok, ha maga a forgalomba hozatal vagy a
kibocsatd a befektetOk és megtakaritasok védelme érdekében szabalyozott, és feltéve hogy

ha) ezeknek a pénzpiaci eszk6zdknek a kibocsatéja vagy garanciavallaldja kézponti, regionalis vagy
helyi hatésag, vagy valamely tagallam kdzponti bankja, az Eurépai Kdzponti Bank, az Eurépai Unio
vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank, egy harmadik orszdg, vagy egy szovetségi allam esetében a
szOvetséget alkotd tagallamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkdzi kzjogi szerv, amelynek egy
vagy tobb tagallam is tagja,

hb) ezeket a pénzpiaci eszk6zoket olyan vallalkozas bocsatotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjat
az a), b) vagy c) pontban meghatarozott szabalyozott piacok valamelyikén forgalmazzak,

hc) a pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavéllal6ja olyan személy, amely a kdzOsségi
jogszabalyokban megfogalmazott feltételeknek megfeleld feligyelet hatalya alatt all, vagy amely a
Fellgyelet megitélése szerint legaldbb a kdzosségi jogszabalyokban megallapitottal egyenértéki
prudencialis szabalyok hatalya alatt all és azoknak megfelel, vagy

hd) a pénzpiaci eszkdzoket a Felligyelet altal felligyelt intézmények bocsatottak ki, feltéve, hogy az
ilyen értékpapirokba torténd befektetésekre olyan befektetd-védelem vonatkozik, amely egyenértéka
a ha), hb) vagy hc) pontokban meghatarozott védelemmel, és a kibocsatd induld tdkéje és
tOketartaléka legalabb tizmillié eurd, és a szamvitelrdl szold 2000. évi C. tdrvény szerint bemutatja €s
kbzzéteszi éves szamviteli beszamoloit, tovabba a kibocsato kifejezetten a csoport finanszirozasaval
foglalkozik olyan vallalkozascsoporton bellll, amelynek egy vagy tobb tagja tézsdére bevezetett
gazdasagi tarsasag vagy intézmény, vagy banki likviditasi keretbdél részestld értékpapirra alakitott
eszkozok finanszirozaséat végzi.

(2) Az AEKBV eszkozeinek legfeliebb 10 szazalékat fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett
atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe; és nem vasarolhat sem nemesfémeket, sem
nemesfémeket megtestesité okiratokat. Az AEKBV-k rendelkezhetnek jarulékos likvid eszkdzokkel.
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