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ACCORDE SHARP SZARMAZTATOTT

RESZALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alapkezel6 a részalap befektetési politikaja altal
megengedett eszkdzOkon belil elsdsorban szarmaztatott
ugyletekbe, részvényekbe és befektetési alapokba,

masodsorban allampapirokba, vallalati kotvényekbe, valamint

pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozo papirokba kivan
fektetni. A szarmaztatott Uigyleteket a fedezeti cél mellett a

portfolié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza. Mivel
az Alapkezel6 a piaci varakozasainak fiiggvényében valasztja

ki azokat az eszkdzoket, amelyeket az adott befektetési
kérnyezetben jo befektetésnek tart, a részalap dsszetétele

dinamikusan valtozhat. Ebb6l adoddan a részalap nem mindig

egyforman reagél a tékepiacok véltozasaira. A részalap
pozicioit az Alapkezeld ugy igyekszik kialakitani, hogy az a
befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett toke értékét
kézéptavon gyarapitsa. A részalap top-down global makro
stratégiaja kovetkeztében elészeretettel vallal long/short

KOCKAZATI SZINT

2@4567

Az alap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepesen alacsony
kockazati szintet képvisel. Az elmUlt egy évre visszatekintd
szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabol
kerdlt kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

Az alapot kbzéptavon gondolkodo, mérsékelt kockézatt(ird
hajlandosaggal rendelkez0 befektetéknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik

poziciokat részvényindexekben, illetve arupiaci termékekben. 2 €ven beltil akarjak kivonni tkéjiket az alapbol.

ACCORDE SHARP ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD
2018  -119% -054% -0.73% 034% -024% -017% 0.36% -059% -0.12% -080% 0.24% -340% -6.67%
2019  0.00% 095% -0.08% 219% 073% 097% 2.01% 023% 073% -007% 022% 0.09% 8.21%

2020 -051% -2.88% -286% 0.09% 120% 3.28% -319%  3.20% -193% -253% 439% 3.75%  1.57%
2021 -113%  168% 4.67% -039% -094% 098% 1.15%  1.01% 147% 011% 023% 0.90% 10.05%
2022 -0.78% -110%  2.55% -164% 1.08% 0.04% -046% -0.07% -585% 0.75% 440% -249% -3.85%
2023  476% 098% -0.22% 1.00% 2.82% 2.65% 3.66% -0.37% -0.06% 1.13% 2.89%  2.63% 24.01%
2024 1.15%  245% 087% -0.26%  0.62% 4.91%

A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

KOCKAZATI MUTATOK

Elmdlt harom honap 123%  Indulastol (évesitve) 4.49 % Egy eves szoras 4.36%
Elmult hat hénap 7.67%  Indulastol (nominalis) 40.93 % Egy éves Sharpe-réta 1.43
Elmalt tizenkét honap 18.69%  Atlagos havi hozam 0.39 % Harom éves széras 5.91%
Elmalt harom év (évesitve) 9.85% Legmagasabb havi hozam 4.76 % Harom éves Sharpe-rata 0.54
Elmalt 6t év (évesitve) 7.82%  Legalacsonyabb havi hozam -5.85 % Sortino-rata 2.4750
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Sharp Szarmaztatott Eszkozok Eszkoz6k aranya
Részalap Folyoszamla 10.89%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvég, abszolut Bankbetét 0.00%
hlozamra torekvd, szarmaztatott Hitelviszonyt megtestesits
alap iy .
Stratégia ) top-down global melkro stratégia :/:';Z';gfz;é or:papir 17.10%
Alapkezeld Accorde Alapkezeld Zrt. Kiilfoldh allampapir 1.86%
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
Befektetdi kapcsolatok Vallalati kétvények 25.87%
Telefon +361489 2200 Jelzéloglevelek 0.00%
. . g 0
Emal info@accorde.hu Tulajdonviszonyt megtestesitd
Honlap www.accorde.hu értékpapirok
Blog www.concordeblog.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 35.61%
részvények
Netto kockazati kitettség: 114.11% Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 4.05%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye 0.94%
Kovetelés 2.70%
Nett6 eszkozérték 100%
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000717590 HU0000725460 HU0000725452
Bloomberg azonositd ACCSHDV HB Equity ACCERRB HB Equity ACCERRI HB Equity
Indulas éve 2016 2020 2020
Nettd eszkozérték 8,812,818,585 HUF 3,345,829 EUR 439,934,366 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozértek 1.409285 1.146925 1.146925
Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetbknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalr ott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastél, minden egyéb jellemzé vonatkozédsaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

A honap soran az alap arfolyama mérsékelten emelkedett, igy idei teljesitménye megkézelitette az 6t szazalékot. A gordg
kitettségeink a hdnap soran inkabb csokkentek, hasonldan mas stratégiai részvény kitettséglinkhdz. Ezzel szemben a taktikai
NASDAQ long poziciénkon érdemben tudtunk keresni, és a mexikéi valasztast kdvetd részvénypiaci mészarlas (-10 szazalékos
nap) utén Ujra poziciét épitettiink a Latam indexben, amely 60 sz&zalékban brazil és 30 szazalékban mexikdi részvényeket
tartaimaz. Ugy gondoljuk, hogy fundamentalis alapon nézve a brazil piac méar egészen olcsé (7x P/E), mikdzben a mexikéi piacon
is érdemi korrekcid ment végbe (-16 szézalékos esés, 13x P/E) az alkotmanymddositastdl vald piaci félelem hataséra. Az alap
jelentds poziciét tart a forint gyengiilésére szamitva, f6ként az EURHUF és a PLNHUF kitettség jelentds.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jév6beni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.

Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



