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KOTVENYALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja hosszu tavon pozitiv realhozam elérése és nem
egy adott referenciaindex feliilteljesitése, addicionalis
kockazat véllalasa mellett, elsddlegesen kotvénypiaci
eszkdzok altal. Ennek megfeleléen az alap elsésorban magas
kamatozasU devizas vallalati kétvényekbe, mésodsorban
éIIampapirokba és kUIbnbbzé pénzpiaci eszkézékbe fektet. Az
derivativ (kamat- és devizacsere) ligyletek hasznalata,
melyek elésegitik a hozam-maximalizalast és az optimalis
kockazati kitettség kialakitasat. A hagyomanyos
kétvényalapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy
nemcsak a kdtvénypiaci hozamok csokkenése, hanem azok
emelkedése esetén is lehetdsége van pozitiv teljesitményt
elérni.

KOCKAZATI SZINT
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Az alap harmas besorolasnak megfeleld, kozepesen alacsony
kockéazati szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekinté
szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozéasabal
kerilt kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befekteték
szadmara, akik két éven bellil akarjak kivonni tékéjlket az
alapbdl.

ACCORDE BOND ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jun

2023.12.29 2024.04.29 2024.08.29 2024.12.29

Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD

2022 0.00% 019% 0.12% 051%  046% 024% 1.20% 503% -1.26%  6.55%
2023 221% -050%  0.59%  2.24% 139% 2.23%  1.80% 1.06% 0.70% 091% 1.76%  245% 18.13%
2024 120% 095% 0.73% 0.18% 063% 056% 157%  042% 073% 040% 117% 031%  9.21%
2025 046% 0.87% -0.86% 0.47%
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KOCKAZATI MUTATOK
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HOZAMSTATISZTIKAK

Elmalt harom hénap 047 % Indulastol (évesitve) 11.63 % Egy éves szoras 1.18%
Elmult hat honap 2.37%  Indulastol (nominalis) 38.11% Egy eves Sharpe-rata 0.19
Elmult tizenkét honap 6.62%  Atlagos havi hozam 0.93 % Harom éves széras

EImlt harom év (évesitve) Legmagasabb havi hozam 5.03 % Harom éves Sharpe-rata

Elmult 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -1.26 % Sortino-rata 0.2355

ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Bond Abszolut Eszké6zok Eszk6zok aranya
Hozami Kétvényalap Folyoszamla 11.85%
Alap tipusa Eyilvém(')s,I nyiltvégd, abszolit  gankbetét 0.00%
0zamu alap o i
Stratégia megfontolt kétvénystratégia HIt?IVISZ?nyt megtestesito
lapkezeld legiobb értékpapirok
gﬁ::;seleze o legjo Magyar allampapir 21.06%
Alapkezeld Accorde Alapkezeld Zrt. Kol éll.la.m?a.pir ; 12.01%
Portféliomenedzser  Tunkli Daniel Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal 0.00%
Gyurcsik Attila CFA kibocsatott értékpapir
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary zit, ~ Vallalati kotvények 45.44%
Jelzaloglevelek 0.00%
Befektetdi kapcsolatok Tulajdonviszonyt megtestesité
Telefon +36 1489 2200 ertekpapirok
Email accorde@accorde.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
: részvények
Honlap www.accorde fu Kollektiv befektetési formak
Blog www.concordeblog.hu Befektetési jegy 5 46%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 3.12%
Nett6 kockazati kitettség: 101.48% ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0.16%
Kovetelés 1.02%
Nett6 eszkozérték 100%

10%-néal magasabb részaranyt képviselé eszkézok: EUR Szamla, MNB 0 20250403 ,
ROMANI 2.75 04/14/2041

ALAP SOROZATOK

Accorde Bond

Devizanem HUF
ISIN-kéd HU0000729678
Bloomberg azonositd ACCRBFA HB Equity
Indulas éve 2022
Nett6 eszkozérték 54,932,984,796 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.381084

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetbknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalr ott alapkezelési dij teki

HAVI AKTUALITAS

A marciusban bejelentésre keriilé német lazitas hatasara és a core piaci hozamok emelkedésére csdkkent az alap arfolyama. A
vallalati kotvények aranya az alapban 40-45 szazalék korUl alakult a honap soran. A vdmok hatésara a vallalati felarak
tagulhatnak, amit 6vatos vételekre terveziink kihasznalni. Ugy gondoljuk, hogy az MREL portflié a legkevésbé kitett a fenti
folyamatoknak és ha lecsillapodik a piac, akkor visszadrazédik a korabbi szintekre. Az alapban viszonylag szelektiven cseréltiik a
kétvényeket a hdnap soran, miutan folyamatosan névekszik annak az esélye, hogy a Trump adminisztracié vampolitikaja
gazdaséagi lassulasba, esetleg recesszidba sodorja a korabban remekil teljesitd amerikai gazdasagot, ezért tobb lépésben
amerikai hosszu allampapirokra cseréltiik néhany euros kitettséglinket. Az alap jelenlegi durationje 4 kortili szinten van.

ében térhetnek el egyméastol, minden egyéb jellemz6 vonatkozasaban megegyeznek.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jév6beni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



