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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a befektet6k egyszerlien és
kéltséghatékonyan férhessenek hozza a roman tékepiachoz,
ezaltal kiaknazva a piacban rejlé felértékelédési potencialt.
Ennek megfeleléen az alap kezel6je a Bukaresti
Ertékt6zsdére bevezetett részvények kdzill valogat és
kizardlag roman részvényekbe fektet. Az alap aktiv
befektetési stratégiat folytat, amely lehetdséget teremt a
portfolio 6sszetételének és a részvénysulyok dinamikus
valtoztatasara. Romania szinte teljesen energiafiiggetlen
orszag, raadasul a fekete-tengeri (Neptun) gazmezék
kitermelésével Eurépa meghatarozé energia nagyhatalmava
valhat a jovében. A f6ként bank és energia fokuszu roman
t6kepiac magas osztalékhozammal és alacsony korrelaciéval
jutalmazta az elmult években is a befektetéket.

KOCKAZATI SZINT
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Az alap négyes besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt
kiszamitasra.
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Ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektetk
szamara, akik harom éven belll akarjak kivonni t6kéjuket az
alapbol.
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2019 -640%  7.70% 445%  440%  373%  617%  439%  137%  341% -156%  368%  -040%  34.66%
2020 211%  -744%  -1000%  1.80%  754%  251%  -478%  7.39%  159% -372%  581%  6.05%  7.12%
2021 242%  -0.31% 822%  0.16%  095%  499%  124%  038%  631% -027% -151%  633%  29.87%
2022  -082%  -0.84% 069%  161%  301%  127%  363%  -057% -824%  031% 58% -211%  3.12%
2023 165%  -0.52% 1.26%  -011%  018%  192%  864%  -0.88%  853% -163%  187%  4.96%  2520%
2024 137%  4.02% 592% -060%  361%  565%  1.88%  -216%  -094%  129% -417%  132%  18.02%
1.92%

2025 0.79% 1.06% 0.06%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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KOCKAZATI MUTATOK

Elmdlt hérom hénap 1.92%  Indulastol (évesitve) 14.07 % Egy éves szoras 10.38%
Elmult hat honap 0.24%  Indulastol (nominalis) 193.56 % Egy eves Sharpe-rata 0.13
Elmult tizenkét hénap 7.70%  Atlagos havi hozam 1.18 % Harom éves széras 1.71%
Elmalt harom év (évesitve) 16.18 %  Legmagasabb havi hozam 8.64 % Harom éves Sharpe-rata 0.63
Elmult 6t év (évesitve) 20.49%  Legalacsonyabb havi hozam -11.84 % Sortino-rata 0.1719
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Elsé Roman Eszkozok Eszkoz6k aranya
Részvényalap Folyészamla 3.77%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvég, Bankbetét 0.00%
részvénytulsulyos alap o v
Stratégia kizarolag a Bukaresti 2::2:(‘:::?&:‘ megtestesito
Ertékt6zsdére bevezetett . .
részvények koztl valogat Magyar dllampapir 9.44%
Alapkezeld Accorde Alapkezel§ Zrt. Kiilfoldi allampapir 0.00%
Portfoliomenedzser  Gyurcsik Attila CFA Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal 0.00%
Dancsak Laura kibocsatott értékpapir
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. Vallalati kotvények 0.00%
Jelzaloglevelek 0.00%
Befektetdi kapcsolatok Tulajdonviszonyt megtestesit6
Telefon +36 1 489 2200 ertékpapirok
Email accorde@accorde.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 85.57%
: részvények
gl"”'ap WWW'a°°°rdz'hb“| - Kollektiv befektetési formak
g Www.concordeblog-hu Befektetési jegy 0.00%
Nett6 kockézati kitettség: 100.96% Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 1.78%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye -0.05%
Kovetelés -0.79%
Nett6 eszkozérték 100%
10%-néal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zdk: Banca Transilvania , BRD-Groupe

ALAP SOROZATOK

Societe Generale , Digi Communications NV , HIDROELECTRICA , MAK 2027/B , OMV

PETROM , ROMGAZ SA

A sorozat B sorozat
Devizanem HUF EUR
ISIN-kod HU0000718606 HU0000718614
Bloomberg azonositd ACCERRH HB Equity ACCERRB HB Equity
Indulas éve 2017 2017
Nett6 eszkdzérték 7,849,838,068 HUF 12,823,709 EUR
Egy jegyre juto nettd eszkozértek 2.935564 2.241706

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekir

HAVI AKTUALITAS

ében térhetnek el egy

| sorozat

HUF
HU0000718622
ACCERRI HB Equity
2017

4,496,838,872 HUF
2.241706

4stol, minden egyéb jellemz6 vonatkozasaban megegyeznek.

Oldalazassal folytatta az évet az alap, igy az idei teljesitmény tovabbra is kdzel két sz&zalék forintban, és négy szazalék eurdban.
Az erre az id6szakra korabban jelzett erds volatilitas volt jellemzd marciusra. Ennek megfelel6en a honap eleji emelkedés utan
ers esésbe valtott a roman piac, mig szinte nullaban zart. Az egyre kozelgé megismételt elndkvalasztas mellett most kiilsé
gazdasagi tényez6k is hozzatettek az arfolyam mozgéasokhoz. A Trump &ltal belengetett globalis piacokat megUtd importvamok
hatasa nem keriilte el a romanokat sem. A kdvetkezd idészakot tovabbra is varakozés és volatilitas jellemzi majd a vamok
tisztaz&saig és a majusi valasztasokig. Tovabbra is Gigy gondoljuk, hogy a valddi végrehajto hatalom a kormany és a parlament
kezében van, igy az elnokvalasztas jelentéségét feleslegesen tulértékelik a befektetdk.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jév6beni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



