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ACCORDE TREZOR USD ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT
Az alap célja, hogy befektetéinek stabil, kiszamithato és likvid
befektetési eszkdzt adjon, mikdzben az idéaranyosan L e 3 4 S 6 7’

maximalis elérhetd hozamot biztositja pénzpiaci eszkdzok
altal. Ennek érdekében az alapkezeld az alap vagyonat dénté Az alap kettes besorolasnak megfeleld, kdzepes kockazati

részben rovid lejaratu amerikai pénzpiaci eszkozokbe, szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekinté szintetikus
allampapirokba, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, mutat6 az alap heti hozamainak ingadozasabol keriilt
devizaba, bankbetétbe, repo- és forditott repdigyletekbe, kiszamitasra.
hataridés devizaligyletekbe fekteti. Nem jelentés sdllyal, de az . . L
alapkezeld alacsony kockéazatti vallalati és egyéb AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
kétvényeket, valamint jelzélogleveleket is vasarolhat az alap
portfoliojaba. 2 6 2 2 4 5
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Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetk
szamara, akik egy éven beliil akarjak kivonni tékéjiiket az
alapbol.

ACCORDE TREZOR USD ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD

2018 -0.03% -008%  0.04% 0.08% 012% 0.09% 0.11%  0.33%

2019 0.15% 0.10% 0.19% 0.16% 020% 0.17% 0.09%  021% 011% 0.14% 011% 0.14%  1.79%

2020 0.16%  027% -0.16% 0.10% 0.36% 0.25% 0.62%  011% 0.02% 0.07% -002% 0.01% 1.81%

2021 012% -010% -0.03% 0.16% 0.01% -0.03% -002%  0.09% -021% -029% -033% 021% -0.42%

2022 -047% -099% -0.27% -040% -022% -0.26% 0.34% -0.04% -059% 036% 047% 031% -1.75%

2023  0.76% 0.05% 0.58% 047% 017% 021% 040%  038% 032% 035% 065% 0.88% 533%

2024 039%  0.15%  0.46% -0.07%  1.02% 042% 062%  0.62% 063% -0.12% 031% 0.06%  4.58%
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmdlt hérom hénap 0.24%  Induléstol (évesitve) 1.76 % Egy éves szoras 0.94%
Elmult hat hénap 2.13%  Indulastol (nominalis) 12.05 % Egy éves Sharpe-rata -2.84
Elmult tizenkét honap 458 %  Atlagos havi hozam 0.15% Harom éves széras 0.98%
Elmalt harom év (évesitve) 267% Legmagasabb havi hozam 1.02% Harom éves Sharpe-rata -5.80
Elmalt 6t év (évesitve) 1.87%  Legalacsonyabb havi hozam -0.99 % Sortino-rata -4.1248
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde USD Rovid Kétvény Eszkozok Eszkoz6k aranya
Alap Folyészamla 22.65%
Alap tipusa rlzyilv’émos’, tq)/kiltvég(],l rovid Bankbetét 0.00%
otvény értékpapiralap oo o
Stratégia dontden rovid lejaratd amerikai :'r':::(‘g::‘l’r';‘l’: megtestesito
pénzpiaci eszkdzokbe . , .
hitelviszonyt megtestesitd Mf"g}’a,r z,allampap,lr 0.00 OA’
értékpapirokba fektet Kilfoldi allampapir 49.29%
Alapkezeld Accorde Alapkezel6 Zrt. Nemzetkozi pli-i szervezetek altal 0.00%
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. k|t'>ocsa.totf er'tekpap|r
Véllalati kbtvények 13.80%
Befektet6i kapcsolatok Jelzaloglevelek 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Tulajdonviszonyt megtestesité
Email accorde@accorde.hu ertekpaplrok . T .
Honlap www.accorde.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
‘ ‘ részvények
Blog www.concordeblog.hu Kollektiv befektetési formak
AQl | 0,
Netté kockazati kitettség: 102.72% Befekietésijegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 14.50%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye 0.03%
Kovetelés -0.27%
Nett6 eszkozérték 100%
l\lJ(g’g—rsra'l'mi':wgasabb részaranyt képviselé eszkdzok: iShares USD TIPS UCITS ETF USD ,
ALAP SOROZATOK
Accorde Trezor USD Alap
Devizanem UsD
ISIN-kéd HU0000720784
Bloomberg azonositd
Indulas éve 2018
Nett6 eszkdzérték 9,904,702 USD
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.120488

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasdban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Decemberben felcserél8détt a szolgaltatasok és feldolgozéipari PMI-ok terén latott meglepetés, hiszen el6bbi lefelé, mig utobbi
felfelé okozott meglepetést. Ennek hatasara a Citi gazdasagi meglepetési index folytatta lejtmenetét, ahogyan arra korabban
szamitani lehetett, hiszen az 6rokkévaldsagig nem tudjak a beérkezd adatok fellilmiini a varakozasokat. Habar a meglepetés
index csokkenése rendszerint a hozamok csokkenését szokta eredményezni, ez a hénap sordn mégsem kovetkezett be
készonhetben a Fed hawkish lizeneteinek. Ugyanis a legujabb Fed dot plot a vartnal magasabb kamatpalyat vetit elére 2025-re,
amelyben csupan két kamatvagas kérvonalazodik az FOMC szerint. A jov0 évi inflacios elérejelzés és a kockazati térkép felfelé
maodositasa jelentés hozamemelkedést valtott ki, mely féként a hosszl oldalon zajlott le. A hdnap soran a gérbe (2s10s)

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jév6beni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek

ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



meredeksége 32bp-t emelkedett, igy a 10 éves hozam 4,57 szazalékon zarta az évet. Mivel a Fed elérejelzései és
kommunikaciéja a vartnal sokkal szigortbb lett, ezért a 2025-6s év végére vonatkoz6 kamatvarakozas is jelentésen feljebb kerillt.
igy pedig 2024 utolsé napjan a piac csak 35bp kamatvagassal szamolt 2025-re nézve, amely praktikusan csak masfél
kamatvagast jelentene. Ugyanakkor a jegybankok tovabbra is adatvezérelt médban fognak operalni, igy akar az inflacio
csokkenése, akar a munkanélkiiliség emelkedése (a varakozasokhoz képest) markans hozamcsokkenést okozhat a Fed
reakciojara varva.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



