| ACCORDE

2025. JANUAR

ACCORDE WORLD NEMZETKOZI

RESZVENYALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap az Accorde Alapkezeld termékpalettajanak
meghatérozé épitdeleme, amely az ligyfelek szamara,
szamos devizaban egy diverzifikalt, kdltséghatékony
megoldast kinal a fejlett vilag részvénypiacainak elérésére.
Egy hatékony portfélio hosszu tavu épitéelemének, mint
amilyen az Accorde World Nemzetkdzi Részvényalap,
legfontosabb kritériuma a mogéttes piacok stabilitasa, éppen
ezért az alap allokacioja tikrozi a fejlett tékepiacok méretbeli
kiildnbségeit. Ennek megfelelden Eszak-Amerika kozel
hetven szazalékban domindlja a portféliot, mig Eurdpa tizendt
sz&zalékos sulyt képvisel és a maradék nagyagrendileg
tizendt szézalék oszlik meg olyan fejlett piacok kdzott, mint
Japan, Kanada vagy épp Ausztralia. Az alap deklaraltan nem
fektet fejlédé piacokba, igy kinai kitettséggel sem rendelkezik.

KOCKAZATI SZINT

1230567

Az alap négyes besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
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Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetk
szamara, akik két éven bellil akarjak kivonni tékejlket az
alapbol.

ACCORDE WORLD RESZVENYALAP ARFOLYAM ALAKULASA

2025 3.01%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2019 4.18% 315%  321%  342%  -483%  230% 211%  -1.70%  430% -1.36%  363% -080% 1861%
2020 -1.19%  -10.24% -1867%  747%  036%  480% -307%  7.80%  145%  -149%  572%  346%  -6.88%
2021 -0.80% 271%  588%  -0.08% -250%  435%  1.80%  0.19%  0.76%  411%  129%  431%  2398%
2022 6.69% 059%  296% -096%  1.79%  -505%  939%  -092% -3.24%  126%  073% -643%  -7.43%
2023 1.58% 233%  146% -1.35%  1.10%  365%  532%  -243%  1.15% -581%  5.14%  442%  11.84%
2024 3.52% 516%  418%  -368%  137%  588%  017%  -1.19%  211%  4.04%  794% -168%  30.84%
3.01%
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KOCKAZATI MUTATOK

Elmult harom hénap
Elmalt hat hénap
Elmalt tizenkét hénap

EImUlt harom év (évesitve)

EImult 6t év (évesitve)

ALAPADATOK

Alap neve
Alap tipusa
Stratégia
Alapkezeld

Portfoliomenedzser
Letétkezeld

Befektet6i kapcsolatok

Telefon
Email
Honlap
Blog

Nettoé kockazati kitettség: 109.56%

9.33%  Indulastol (évesitve) 7.02% Egy éves szoras 13.13%
14.76 %  Indulastol (nominalis) 82.71% Egy éves Sharpe-rata 1.79
30.20%  Atlagos havi hozam 0.65 % Harom éves szorés 15.43%
14.36% Legmagasabb havi hozam 9.39 % Harom éves Sharpe-rata 0.38
10.27 %  Legalacsonyabb havi hozam -18.67 % Sortino-rata 2.8410
PORTFOLIOOSSZETETEL
Accorde World Nemzetkozi Eszkozok Eszkozok aranya
Részvényalap Foly6szamla 12.78%
nyilvanos, nyiltveg, Bankbetét 0.00%
L?;;ﬁgyt?;.slggos alap Hitelviszonyt megtestesitd
részvéng/pia{cokon vallal értékpaPirok . o
Kitettséget M.z.ag.ya.r z’allampap}r 0.00%
Accorde Alapkezeld Zrt Kilfoldi allllalmpl).a.pw 0.00%
Péntek Gabor Nengtk02|'pu'-| sze'rvezetek altal 0.00%
UniCredit Bank Hungary Zrt. k|t'>ocsa.tot} er'tekpap|r
Véllalati kbtvények 0.00%
Jelzaloglevelek 0.00%
+36 1 489 2200 '!'ul,ajdonyiszonyt megtestesité
értékpapirok
accorde@accorde.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
www.accorde.hu részvények
www.concordeblog.hu Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 110.33%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye 0.17%
Kovetelés 0.72%
Nett6 eszkozérték 100%

ALAP SOROZATOK

Devizanem
ISIN-kod

Bloomberg azonositd

Indulas éve
Nettod eszkozérték

Egy jegyre jut6 nettd

eszkozeérték

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetGknek felszamitott jutalékok, valamint az alkall

10%-néal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok: CSPX LN - iShares Core S&P500 UCITS
ETF, IDUS LN-iShares Core S&P 500 UCITS ETF, SPXS LN - Invesco S&P 500 UCITS ETF

, VUSD LN - Vanguard S&P UCITS 500 ETF

A sorozat H sorozat B sorozat C sorozat
HUF HUF EUR uUsD
HU0000716436 HU0000730726 HU0000722467 HU0000722475
ACCSEQH HB ACCWINH HB ACCWIEB HB ACCWINC HB
Equity Equity Equity Equity
2016 2022 2019 2019
6,824,370,311 373970 443 5,716,999 2,263,501
HUF HUF EUR usD
1.827063 1.595094 1.312521 1.312521

ott alapkezelési dij teki k el egy

HAVI AKTUALITAS

A januéri hénapot kétarcusag jellemezte, hiszen amig a hdnap elsé felében hozamemelkedés és dollarerd dominalt, addig a
honap masodik felében ennek forditottjat lathattuk. A fordulépontot a decemberi inflaciés adat hozta el, ahol megtort a
négyhonapos sorozata az amerikai maginflacié 0,3 szézalékos havi atarazasanak. A pozitiv meglepetés hatésara az amerikai 10
éves hozam 4,8 szazalékrdl fordult vissza, és zarta a honapot 4,54 szazalékon. A kdtvénypiaci mini-rallyt szintén taplalta a Fed

| sorozat

HUF
HU0000734504
ACCWIEI HB
Equity

2024

2501132 892
HUF
1.236516

4stol, minden egyéb jellemz6 vonatkozasaban megegyeznek.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jév6beni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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egyik kormanyzojanak, Christopher Wallernek a dovish iranyu megjegyzései a varhaté kamatpalyat illetéen. A piac januar végén
47 bazispont kamatvagassal szamolt a teljes évet tekintve, ami megegyezik (két vagas) a Fed decemberben publikalt dot
plotjanak median varakozasaval.

A hozamok terén latott fordulatot kévetden az S&P 500 két hétig tarté emelkedés utan Uj csticsra ment ki. Ennek azonban a
DeepSeek berobbanasa vetett véget, amely atmeneti korrekciot okozott. Ezen az utolso januéri héten lathattuk a legnagyobb
egynapos piaci kapitalizacié vesztést (-589 milliard dollar), amelyet az Nvidia szenvedte el. Habar az amerikai index a honapot
2,7 szazalékos pluszban zérta, a szektoronkénti teljesitmény szembet(ind, hiszen csak az IT szektor produkalt negativ hozamot
januarban.

A dollar gyengtlése és az enyhén javuld varakozasoknak kdszénhetden a nyugat-eurdpai indexek hozték az emelkedést a honap
soran, tébb esetben is 8 szazalék feletti teljesitményt mutatva. Gyenge teljesitményt szinte alig lehetett talalni, esést kizardlag a
kina-kapcsolat hong kongi index szenvedett el januér folyamén.

A honap soran a forint er6sodésének kdszénhetben a forintos H sorozat emelkedett legnagyobb mértékben, 5,2 szézalékot, de
minden sorozat 3 szazalék feletti emelkedést ért el.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jév6beni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



